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Pousada da Juventude da
Ithas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento as disposi¢des legais e estatutdrias submetemos & Vossa apreciagdo o Relatério
de Gest3o e Contas Consolidadas da “ILHAS DE VALOR, S.A.” referentes ao exercicio econémico findo

em 31 de dezembro de 2019.

1.Empresa

1.1. Informagado Geral

- lthas-de-Valor
Parceiros Profissionats

Pousada da Juventude da
Caldeira de Santo Cristo, Lda

A sociedade llhas de Valor, S.A., tem como empresa participada a Pousada da Juventude da Caldeira
do Santo Cristo, Lda.

Capital: 5.000.000,00 €.

Participagao no Capital Social:

O capital social é constituido por 1 800 000 Ag¢des no valor nominal de cinco euros distribuidas da

seguinte forma:

Regido Auténoma dos Agores 50,56%  4.550.000,00€

Fundo Regional Apoio Coesdo e Desenvolvimento Econdmico 49,44% 4.450.000,00€

O capital social da sociedade encontra-se totalmente realizado e registado correspondendo a 9

milhdes de euros.
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Nos termos do Decreto-Lei 192/2015, de 11 de Setembro (SNC-AP), e que nos seus aspet

essenciais, foram apropriadamente aplicadas as normas de consolidacdo de contas publicadas no

mencionado diploma legal.

O Relatério Consolidado de Gestdo apresenta de um modo geral os requisitos exigidos pelo artigo

Cédigo das Sociedades Comerciais.

Objeto social:

1 -0 planeamento, a promogdo e o desenvolvimento de projetos no &mbito de atividades turisticas,

comerciais, industriais e outros servigos.
2 - A sociedade tem ainda como objeto social o apoio as empresas, nomeadamente:

a) Estimular a intervengdo do capital de risco no apoio as pequenas e médias empresas, privilegiando

as fases iniciais do seu ciclo de vida e o investimento em projetos inovadores;

b) Reforgar o sistema de garantia mutua e promover o alargamento da sua intervengdo as empresas
e projetos que, pelo seu risco e cariz inovader, apresentem maiores dificuldades na obtengdo de

financiamento bancério;

¢) Promover a contratualizacdo, junto do sistema financeiro, de linhas de crédito com vista a facilitar

o acesso ao financiamento por parte das PME;

d) Dinamizar a utilizagdo de novos instrumentos, nomeadamente os instrumentos convertiveis de
capital e divida e a titularizagdo de créditos destinados a potenciar o financiamento de pequenos

projetos de PME.

3 - A prossecugdo dos cbjetivos do nUmero anterior concretiza-se através da participagdo nos

seguintes instrumentos de financiamento:

a) Refor¢o do capital do Fundo de Contragarantia Mutuo (FCGM), criado pelo Decreto-Lei n.2

229/98, de 22 de julho;

b) Constituicdo ou reforgo do capital de veiculos de investimento imobilidrio, designadamente

fundos de investimento imobilidrio;

c) Constituicdo ou reforco de linhas de crédito especiais, nomeadamente, com mecanismos de

garantia e de bonificagdo parcial dos juros e outros encargos;

d) Participagdo em mecanismos de prestacdo de garantias de financiamento.
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4 — A sociedade pode, acessoriamente, explorar os servicos e efetuar as operagdes civis, comerciais,

industriais e financeiras relacionadas direta ou indiretamente, no todo ou em parte, com o seu

objeto social ou que sejam suscetiveis de facilitar ou favorecer a sua realizagdo.

5 — Na prossecugdo do seu objeto, a sociedade podera participar no capital de outras sociedades,
ainda que com o objeto diferente do seu, bem como associar-se, sob qualquer forma, com quaisquer
entidades singulares ou coletivas, nomeadamente para formar agrupamentos complementares de
empresas, consdrcios e associagbes em participagdo, agrupamentos europeus de interesse

economico ou outro tipo de exercicio de atividade econdmica.

1.2. Orgdos Sociais

Os orgdos sociais da llhas de Valor, S.A., a data do encerramento do exercicio tinham a seguinte

composi¢ao:

1 - Mesa da Assembleia-Geral:
Presidente: José de Sousa Rego
Vice-Presidente: Luls Miguel Alves Vicente da Silva Melo

Secretaria: Vera Cristina Pereira Sousa

2 - Conselho de Administragdo:
Presidente: Lubélia Maria de Melo Figueiredo Chaves
Vogal Executivo: Diana Rosa Avila Valaddo

Vogal Executivo: Alberto da Silva Costa

3 - Orgdo de Fiscalizag3o:

Fiscal Unico - Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda, representada por Duarte Félix Tavares
Giesta (ROC n.2 520)

Fiscal Suplente — Leopoldo Alves & Associado, SROC, representada por Leopoldo de

Assungdo Alves (ROC n.2 319).

Estes Orgdos Sociais foram eleitos em dezembro de 2017, com a composicio e aprovagio dos
respetivos montantes das remuneracdes em Ata de Assembleia Geral n.2 88, de 15 de dezembro de

2017.

Os principais elementos curriculares e funcBes exercidas por cada membro do Conselho de
Administracdo, e de acordo com a alinea ¢) do artigo 162 do mesmo Decreto Legislativo Regional,

s30 0s seguintes:
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Lubélia Maria Melo Figueiredo Chaves, nascida a 26/09/1973 na freguesia e concelho de Vila do
Porto, licenciada em Organizacdo e Gestdo de Empresas em 1996, pertencente 2o quadro de Pessoal
da Cadmara Municipal de Vila do Porto, desde 1 de abril de 2003 com a carreira/categoria de Técnico
Superior em relag3o juridica de emprego publico por Contrato de Trabalho em Fung@es Publicas por
tempo indeterminado. Encontra-se requisitada em regime de comiss&o de servigo desde 15/02/2006
a exercer as atuais fung&es de Presidente do Conselho de Administragdo na Ilhas de Valor, S.A..
Possui o Curso de "Formacdo Pedagdgica de Formadores' e é Contabilista Certificada, como
Membro N2 35447 inscrita na Ordem dos Técnicos Oficiais de Contas, desde 1997

Para além das fungBes presentes j& desempenhou as abaixo mencionadas:

Vogal Administrativa do Conselho de Administragdo do Centro de Saude de Vila do Porto,
desempenhando as fungdes de Gestdo Administrativa e Financeira com responsabilidade na
elaboracio de Orcamentos, Contas de Geréncia, Inventarios e procedimentos relativos a Aquisigao
de Bens e Servicos, a Gestdo de Tesouraria, Gestdo de Pessoal e Servicos Administrativos de Apoio,

no periodo de 1 de abril de 1998 a 31 de margo de 2003.

Diana Rosa Avila Valadéo, nascida a 19/01/1975 em Fontinhas, Praia da Vitéria, com Curso Superior
de Engenharia de Maquinas, Ramo Energia, pelo Instituto Politécnico Auténomo de Lisboa, sendo-
Ihe oficialmente reconhecido o grau Bacharel, concluido em 1998, exerce as fungBes para as quais
foi confiada como Vogal do Conselho de Administrago da Ilhas de Valor S.A. desde 1 de julho de
2008.

- De 1 de outubro de 1997 a 31 de dezembro de 2004, funciondria da empresa José de Meneses
Pereira Valaddo — metalomecénica;

- De 1 de janeiro de 2005 a 17 de novembro de 2008, funciondria e sécia da empresa José Valaddo
& Filhos, Lda., metalomecanica e também dedicada a construgdo civil;

- De novembro de 2008 a junho de 2009, foi Deputada Regional, na Assembleia Legislativa da
Regido Autonoma dos Acores;

- Desde 1 de julho de 2009 é Vogal do Conselho de Administragdo da Sociedade llhas de Valor,
S.A.

- Desde 08 de novembro de 2012 é Gerente da sociedade Pousada da Juventude da Caldeira do

Santo Cristo, Lda.

Alberto da Silva Costa, nascido a 20/08/1956 em Angra do Heroismo, com a frequéncia da
Licenciatura de Ciéncia Politica e Relagfes Internacionais na Universidade Nova de Lisboa. Exerce as
fungdes para as quais foi confiado como Vogal do Conselho de Administragdo da Ilhas de Valor S.A.
desde 09 de abril de 2013.

- Foi eleito Presidente da Junta de Freguesia de Vila do Porto de 1983 a 1985;
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- Foi eleito Vereador da Camara Municipal de Vila do Porto de 19852 1992; — ——5——~—
- Foi eleito Presidente da Cdmara Municipal de Vila do Porto de 01 de novembro de 1992 até 28 de

outubro de 2005;

- De outubro de 2005 a novembro de 2008, foi Deputado Regional, na Assembleia Legislativa da
Regido Auténoma dos Agores;

- Foi Provedor da Santa Casa da Misericdrdia de Vila do Porto de 10 de janeiro de 2009 a maic de
2010.

- Desde 09 de abril de 2013 ¢é Vogal do Conselho de Administragdo da Sociedade Ilhas de Valor,
SA.

A Participada Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda, a 31 de dezembro de 2019

tinha como membros da Geréncia:

- Diana Rosa Avila Valad3o;

- Manuel Anténio das Matas dos Santos.

2. Atividades Desenvolvidas

A llhas de Valor, S.A., sociedade andnima de capitais publicos, no prosseguimente da sua atividade
ao longo do ano de 2019, desenvolveu inimeras iniciativas que contribuiram para consolidar um
conjunto de processos relativos ao desenvolvimento e execucdo de diversos procedimentos e
servicos, relacionados com o patriménio da Zona Envolvente do Aeroporto de Santa Maria
transferido para a Regido Auténoma dos Acores em 2013, com a venda de habitacbes, e concluindo

algumas das atividades que estavam em curso e com o arranque de novos projetos.

Foi concluida a obra da reabilitagdo do edificio das antigas Oficinas Gerais para adaptagéo a

Incubadora de Empresas de Santa Maria, visando a promog&o da inovacdo e do empreendedorismo.

Neste contexto, a sociedade llhas de Valor, S.A., acompanhou, concebeu e executou politicas de
estimulo ao desenvolvimento empresarial, visando o reforgo da competitividade e produtividade.
Manteve-se o acompanhamento da atividade dos hotéis construidos por esta empresa e
concessionados posteriormente, assim como o funcionamento e gestdo do Museu da Fabrica da
Baleia do Bogueirdo das Flores, a gestdo e exploracdo dos Campos de Golfe de Sdo Miguel e

Terceira, gestdo das diversas Linhas de Crédito de Apcio a Atividade Empresarial.
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Procedeu-se também ao acompanhamento da atividade da empresa participada, Pousada da

Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda.

2.1. llha de Santa Maria

2.1.1. Parque Habitacional do Aeroporto de Santa Maria

Procedeu-se a venda de habitacBes dos bairros situados na Zona do Aeroporto de Santa Maria,
privilegiando ¢ direito a habitagdo das familias que residem naquela zona, que passaram a ter aos
seu dispor diversas solugdes, como a aquisicdo das habitagdes ou o arrendamento com opgdo de

compra.

Ao longo de 2019 elaborou-se a proposta de loteamento dos Bairros de Santa Barbara e de Sdo
Lourengo, remetidos para apreciacdo da Dire¢do Regional de Habita¢3o.

Além da componente da habitagdo, foram promovidos trabalhos de melhoramento nos acessos aos
bairros, assim como a limpeza e manutengdo das areas circundantes e zonas publicas do Lugar do
Aeroporto e ainda a dinamizagdo dos espagos e dreas para outras atividades, nomeadamente

turismo, comércio, industria e cultura.

ILUSTRACAO 1 E 2: PHASM
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2.1.2. Incubadora do Centro de Desenvolvimento e Inovagao
Empresarial de Santa Maria

Em setembro realizou-se o auto de rece¢do provisdria, da obra da Incubadora do Centro de
Desenvolvimento e Inovacio Empresarial de Santa Maria, iniciada em maio de 2018, reabilitando o
Edificio das Oficinas Gerais do Aeroporto de Santa Maria. Este investimento correspondeu a um
valor global de 1.881.218,51 € (um milh&o oitocentos e oitenta e um mil, duzentos e dezoito euros e
cinquenta e um céntimos), acrescido de aquisicdo de diversos equipamentos e mobilidrios

essenciais, ultrapassando os dois milhdes de euros de investimento.

[LUSTRACAO 3 F 4: INCUBADORA DO CENTRO DE DESENVOLVIMENTO E INOVACAOQ EMPRESARIAL DE SANTA MARIA

Para este investimento foi possivel contar com financiamento comunitario, nomeadamente PO
2020, tendo sido recebido 1.154.347,15 € (um milh3o cento e cinquenta e guatro mil, trezentos e

quarenta e sete euros e quinze céntimos) em 2019,

2.1.3. Workshop  “Sementes do Empreendedorismo -
Valorizacao dos Recursos Endogenos”

Em junho de 2018 foi realizado o Workshop “Sementes do Empreendedorismo — Valorizagdo dos
Recursos Endégenos”, no Centro de Formagdo da SATA — Aeroporto de Santa Maria em Vila do

Porto, na ilha de Santa Maria.
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No plano de atividades para 2019 estava prevista a realizacdo de uma segunda edi¢cdo. Contudo
devido a situagBes imprevisiveis que ocorreram na obra da Incubadora, e pretendendo-se neste

Workshop a participagdo de futuros empreendedores, foi decidido transferir a realizagdo desta

formacdo para o ano de 2020.

2.2. llha Graciosa

O turismo na Graciosa é sem dtvida uma das fortes componentes da atividade econdmica, através
das suas gentes e a sua conhecida hospitalidade, com séculos de experiéncia, promovendo um

contacto com a natureza, cultura e histéria.

A observagdo de aves marinhas a pratica de birdwatching, e a Furna do Enxofre na cratera de um

antigo vulcdo sdo lugares a visitar.

Para o Hotel Resort da Graciosa, unidade hoteleira de 4 estrelas, a llhas de Valor, S.A., tem um
contrato de cess3o de exploragdo com a Fundagdo INATEL desde o inicic do seu funcionamento em
2009, Ao longo deste periodo a llhas de Valor, S.A., acompanhou a sua atividade e manutengado com

o objetivo da oferta e servigos de qualidade e diversidade no turismo da ilha Graciosa.

2.3. llha das Flores
2.3.1. Hotel das Flores

A Ilhas de Valor, S.A. mantém a cessdo da Exploragdo do Hotel das Flores com a Fundagdo INATEL.
Ao longo do ano de 2019 e anteriores, tem sido mantido o acompanhamento no funcionamento e

exploragdo da atividade Hoteleira.

O Hotel das Flores foi um investimento basilar e que tem tido um efeito reprodutivo muito saliente
no desenvolvimento da Ilha, até porgue se associa a outros investimentos em infraestruturas
florentinas importantes e ligadas 2 atividade turistica, como é o caso do Museu da Fabrica da Baleia
do Boqueirdo e Centro de Interpretagdo Ambiental, reforcando e impulsionando a atividade

econdmica da ilha, gerando empregos diretos e dinamizando atividades com ela relacionadas.
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HUSTRACAD 5 E 6: HOTEL DA GRACIOSA E FLORES

2.3.2. Centro de Interpretagdo Ambiental do Boqueirdo

No Centro de Interpretacio Ambiental do Bogueirdo (CIAB), manteve-se o acompanhamento e
parceria no desenvolvimento da atividade, como fator importante de oferta turistica desta llha,
estando a gestdo e funcionamento do mesmo a cargo do departamento governamental na area do

Ambiente.

O Centro de Interpretacio Ambiental do Boqueirdo (CIAB) foi concebido nos tanques onde se
armazenava o 6leo da baleia que era derretido na Fabrica da Baleia do Boqueirdo. E um espaco
dedicado & promogio e ao conhecimento dos locais com maior interesse ambiental da ilha, com

destague para os ambientes marinhos.

Este empreendimento contribui para a valorizagdo dos empreendimentos circundantes, como o

Hotel e o0 Museu.

2.3.3. Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirao

O Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirdo assume como missdo a salvaguarda da sua colegdo,
assegurando uma investigacdo continua, a par do seu enriquecimento e divulgagdo, no sentido de
eternizar aquela que foi uma parcela significativa da Histéria da Ilha das Flores e que é transversal a

todos os agorianos.

Pag. 14



Pousada da Juventude da ;
lihas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda @

Como atividades em 2019, foram realizados trabalhos de manutengio e promogdo do espago,
sempre apostando na melhoria e inovagdo da oferta, mantendo-se o padrdo de exigéncia da

qualidade necessarios para darmos resposta a procura do publico interessado neste setor

Procedeu-se & aquisicdo de diverso equipamento e mobilidrio, sempre apostando na melhoria e
inovagdo da oferta, nomeadamente com o merchandising, com vista a valorizagdo dos produtos e
estimulando as vendas no proprio local de exposigdo. Manteve-se esta infraestrutura em
funcionamento com a manutencdo de 4 postos de trabalho, tendo-se registado o interesse de
aproximadamente 6.100 visitantes o que corresponde a uma evolugdo crescente em comparagao

com os anos anteriores.

ILUSTRACAO 7 £ 8. MUSEU DA FABRICA DA BALEIA DO BOQUEIRAD

2.4. llha de Sao Jorge

Tal como em anos anteriores, no decurso do exercicio de 2019 a empresa procedeu ao
acompanhamento da atividade desta unidade, verificando-se um importante e imenso contributo na
atividade turistica, atuando como um dos pilares de desenvolvimento e progresso socioecondmico
da ilha, possibilitando desta forma o pagamento de investimentos relacionados com a empreitada e

respetivos equipamentos.

Em maio de 2019 foi celebrado um Contrato de cedéncia de exploragdo entre a Regido Autdnoma
dos Acores, Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda e a sociedade PJA - Pousadas de
Juventude dos Acores, S.A., em substituicdo ao Contrato de cessdo de exploragdo celebrado a vinte e
nove do més de julho do ano de 2011, atendendo a que o atual modelo de exploragdo se encontrava

desajustado dos objetivos definidos pelo Governo Regional para as pousadas da Regido, de uma
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gestdo inteiramente privada, é aprovado um Unico contrato de cedéncia de exploragdo, que
substituiu o conjunto de titulos contratuais atualmente em vigor conforme a Resolugdo do Conselho

do Governo n.2 46/2019 de 2 de abril de 2019.

IUSTRACAG B! POUSADA DA JUVENTUDE DA CALDEIRA DO SANTO CRISTO

2.5. Investimento/Exploracao dos Campos de Golfe da Ilha de Sao
Miguel e da llha Terceira

A sociedade llhas de Valor, S.A. desde margo de 2010 explora os Campos de Golfe da ilha de S3o
Miguel, conforme previsto no contrato de Cessdo de Exploragdo celebrado com a Verdegolf, S.A., em
2010, e dando cumprimento ao contratualizado e aprovado em Assembleia Geral desta sociedade. A
Ilhas de Valor, S.A. assumiu entdo todos os proveitos e custos decorrentes do funcionamento da
atividade dos Campos de Golfe da ilha de Sdo Miguel. A atividade dos Campos consiste na pratica da
modalidade, gestdo de torneios e eventos ligados ao golfe, aulas, loja especializada denominada
proshop e ocupagdo de tempos livres. Para além desta atividade, que € o core-business deste
negocio, os Campos de Golfe também possuem duas infraestruturas sociais, denominadas
Clubhouse, onde se desenvolvem as atividades complementares a este negdcio como é o servigo de

bar, restauragdo, festas, banguetes e apoio aos eventos.

Em 18 de outubro de 2015, foi celebrado o contrato de Cessdo de exploracdo com o Clube de Golfe
da Ilha Terceira, sendo a Unica entidade responsavel pelo fomento e prética de golfe na ilha Terceira
e tendo em considerac¢do o interesse turistico do golfe para o Turismo dos Acores. Entende-se que o
Golfe trata-se de um produto capaz de gerar fluxos turisticos consideraveis, sejam Integrados em

eventos desportivos seja na pratica individual.
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Tém vindo a ser promovidos anualmente diversos eventos de golfe, g

éK.-

t2m como objetivo
consolidar o interesse dos campos de golfe dos Agores como um destino Europeu de qualidade onde
se pode jogar golfe ao longo de todo o ano. Vérios eventos tanto de cariz nacional como
internacional vem sendo realizados, muitas vezes alternando os campos de golfe entre S3o Miguel e
a Terceira, permitindo uma maior exposi¢do das infraestruturas, promovendo o destino e sobretudo

provocando um efeito multiplicador na economia das ilhas.

Em 2019 concretizou-se aquisicio dos campos de golfe da Batalha e das Furnas a Massa Insolvente
da Verdegolf, S.A., conforme objetivo definido pelo Governo Regional dos Agores para esta atividade

e deliberagdo da Assembleia Geral da llhas de Valor, S.A.

2.6. Medidas de Apoio ao Financiamento Empresarial

Relativamente as Medidas de Apoio s Empresas e conforme definido em Resolugdo do Conselho do
Governo, a llhas de Valor, S.A. é a Entidade Gestora das Linhas de Apoio as Empresas (EGL). Em

relacdo a cada uma das Linhas tem-se:

2.6.1. Linha de Crédito Acores Investe

Teve como beneficiarios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que desenvolviam
atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com uma dotagdo de 40

milhdes de euros.
Esta linha encerrou a 8 de novembro de 2009.

A Resolugdo do Conselho de Governo n? 118/2010, de 22 de julho e a Resolugdo n? 47/2013, de 3 de

junho, vieram permitir aumentar o periodo de caréncia de capital e o prazo das operagles ja

contratadas.

_______ B Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2018 1.092.179,86
Montante Executado em 2019 78,52

Pag. 17



Pousada da Juventude da
lihas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda
2.6.2. Linha de Apoio a Reestruturacdo de divida bancaria das
empresas dos Acores

Visava a realizac3o de operagBes de reestruturacdo de divida bancéria, nomeadamente, resultante
de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamento afeto a

atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 30 de setembro de 2010.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operagbes jd contratadas. Em novembro de 2014, um segundo

aditamento veio permitir um alargamento do prazo da operagdo e/ou um novo periodo de caréncia.
Atualmente, a EGL encontra-se a gerir e a pagar as bonificagdes de 39 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2018 4.640.376,61
Montante Executado em 2019 55.420,43

2.6.3. Linha de Credito Acores Empresas

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com uma
dotacdo de 20 milhdes de euros, onde constavam como operacdes elegiveis: financiamentos
destinados 3 liquidac3o de divida a terceiros. Os montantes de financiamento por empresa foram
até 25.000,00 € (microempresas), 100.000,00 € (pequenas empresas) e 250.000,00 € (restantes
empresas). O prazo das operagdes foi até 5 anos para todas as empresas com um periodo de

caréncia de capital ate 12 meses.
Esta Linha encerrou a 31 de janeiro de 2010.

A Resolucdo n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugéo de mais um periodo de caréncia

de capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2018 949,912,939
Montante Executado em 2019 150,68
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2.6.4. Linha de Crédito Agores Empresas Il

Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE's definida pela Entidade Gestora, com uma
dotagdo de 60 milhdes de euros, onde constavam como operagdes elegiveis: financiamentos

destinados a liquidag&o de divida as empresas pelos municipios regionais e empresas municipais.

Esta Linha encerrou a 15 de novembro de 2010. O prazo de todas as operagdes era de 24 meses,

pelo que todas estdo vencidas, tendo-se procedido apenas a pagamento de bonificages.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2018 824.677,05
Montante Executado em 2019 4.635,13

2.6.5. Linha de Crédito Acores Investe |l

Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividades enquadrada na lista de CAE's definida pela Entidade Gestora, com uma
dotagdc inicial de 40 milhGes de euros, tendo sido reforgada, durante o ano de 2013, em 10 milhdes

de euros e posteriormente em mais 5 milhdes de euros.
Esta linha encerrou a 31 de dezembro de 2013.

A Resolugdo n® 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses, para as operagbes ja contratadas, estando a EGL atualmente a gerir e a pagar as

bonificagbes de 250 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2018 8.887.761,14
Montante Executado em 2019 1.116.063,48

2.6.6. Linha de Apoio a Reestruturacdo de divida bancaria das
empresas dos Acores I
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Visava a realizacdo de operagBes de reestruturagdo de divida bancéria, nomeadamente resultante de
contas carrentes caucionadas, créditc ao investimento e leasing de equipamentos afetos a atividade

produtiva.
Esta linha encerrou a 13 de setembro de 2011.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operagdes |4 contratadas, estando a empresa atualmente a gerir e a

pagar as bonificages de 106 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2018 9.241.330,05
Montante Executado em 2019 1.431.266,31

2.6.7. Linha de Crédito Agores Empresas |l

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Autdénoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com uma
dotacdo de 20 milhdes de euros, onde constavam como operagbes elegiveis: financiamentos
destinados & liquidagdo de divida a terceiros. Os montantes de financiamento por empresa foram
até 25.000,00 € (microempresas), 100.000,00 € (pequenas empresas) e 250.000,00 € (restantes
empresas). O prazo das operagdes foi de 5 anos para todas as empresas, tendo, em qualguer caso,

um periodo de caréncia de capital até 12 meses.
Esta Linha encerrou a 3 de setembro de 2012.

A Resolugio n2 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operacBes ja contratadas. No entanto, todas as operagdes ja se

encontram fechadas.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2018 571.706,93
Montante Executado em 2019 0,00

2.6.8. Linha de Apoio a Reestruturacao de divida bancaria das
empresas dos Acores e Apoio a Liquidez
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Visava a realizagdo de operaces de reestruturagio de divida bancéria, nomeadamente, resuitan%e
de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos afetos a
atividade produtiva. Da operagdo de reestrutura¢io da divida bancéria teria de resultar um beneficio
para a empresa, traduzido nume diminuicdo dos encargos financeiros globais a curto e médio prazo,
em ordem a permitir a libertagdo de fundos para reforgar a sua solidez econémico-financeira. Como
o préprio nome indica, esta linha tinha associada uma operag3o de apoio & tesouraria que poderia

ser efetuada ao abrigo da Linha de Crédito Acores Investe |l, da Linha de Crédito Agores Empresas il

ou de um novo financiamento.
Esta Linha encerrou a 30 de setembro de 2013.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho, veio permitir introduzir um periodo de caréncia de capital de
12 meses para as operagdes j& contratadas, estando a EGL a gerir e a pagar as bonificagdes de 163
operagBes, 7 das guais ainda estdo ativas e beneficiam da referida Resolugdo. Posteriormente em
novembro de 2014, foi acordado um segundo aditamento, que veio permitir um alargamento do
prazo e/ou do periodo de caréncia, e que abrangeu, até ac momento, 42 empresas, estando 12

delas ainda ativas.

TOTAL
Tipo de Empresa N.€ Candidaturas Aprovadas Financlamento TOTAL Trabalhadores
€
Micro 184 53,5% 24.304.575,31 810
Pequena 117 34,0% 34.183.613,70 1.674
Média 38 11,3% 20.524.259,32 1.530
Grande 4 1,2% 511.691,66 362
TOTAL 344 79.524.139,99 4.376
Aprovadas 344 91,0%
Desisténcias 24 6,3%
N&o aprovada 10 2,6%
[ D TOTAL
Iiha N.2 Candidaturas Aprovadas Financiamento TOTAL Trabalhadores
€
SMA 0 0,0% 0,00 0
SMG 173 50,3% 49.374.639,96 2867
TER 67 19,5% 13.029.848,95 644
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47 13,7% 7.803.089,16 386
18 5,2% 3.045.763,34 123
slo 27 7.8% 3,604.888,77 201
GRA 6 1,7% 880.940,49 39
FLO 6 17% 1.784,969,32 116
COR 0 0,0% 0,00 0
Aprovadas 344 79.524.139,99 4376
Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2018 6.447.493,07
Montante Executado em 2019 1.042.802,93

2.6.9. Medidas de Apoio ao Emprego

Programa de Estabilizag8o do Emprego (PEE) - Medida excecional criada com o objetivo de apoio 2
atividade das empresas, através da ajuda a8 manutencdo dos seus postos de trabalho permanentes
{efetivos). O Programa foi aberto em agosto de 2013 e consistiu num emprestimo sem juros por 6
anos, com os montantes de financiamento por empresa até 25.000,00 € {microempresas) e
100.000,00 € (pequenas e meédias empresas). Até ao momento, foram aprovadas pela EGL 60

candidaturas tendo esta medida abrangido 478 pessoas e disponibilizado 1,5 milhdes de euros.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2018 69.540,59
Montante Executado em 2019 95.582,52

2.7. Compromissos Financeiros e Financiamento

Em 31 de dezembro de 2019, a empresa tinha uma responsabilidade no valor de 13.258.874,40 €
(treze milhdes duzentos e cinquenta e oito mil oitocentos e setenta e quatro euros e quarenta
céntimos), proveniente de empréstimos a médio e longo prazo, celebrados com as instituigcdes
financeiras Novo Banco dos Acores; Santander Totta e Bankinter. Também estdo incluidos os
financiamentos resultantes dos contratos de incentivos celebrados no ambito do SIDER-

Desenvolvimento Estratégico, para os investimentos de dois Hotéis (Graciosa e Flores).

A empresa llhas de Valor, S.A., ndo apresenta qualquer financiamento bancdrio de curto prazo no
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No que respeita a fontes de financiamento para as agbes e projetos de investimento atrds expostos é
de referir que a Sociedade llhas de Valor, S.A., contou com um Contrato-Programa com a Regido
para financiamento do plano de investimentos e de atividades gerais e subjacentes & propria
empresa emergentes do mesmo, do qual foi recebido o valor de 3.000.000,00 £ (trés milhdes de

euros), no dmbito da Coesdo até 31 de dezembro de 2019.

Por outro lado, e sendo a llhas de Valor, S.A., entidade gestora das Linhas de Crédito de Apoio as
Empresas, também contou com o valor de 3.750.000,00 € (trés milhdes setecentos e cinquenta mil

euros) por conta de Contrato-Programa.

3.Recursos Utilizados

3.1. Recursos Humanos

No final do exercicio de 2019, eram 9 trabalhadores afetos aos servicos da sede Ilhas de Valor, S.A,,

(Santa Maria e Flores).

Sendo que a llhas de Valor, S.A., também contou com 66 trabalhadores afetos a exploragdo dos

Campos de Golfe de Sdo Miguel e Terceira.

A empresa participada, Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda ndo tem

trabalhadores afetos.

3.2. Recursos Técnico-Investimentos

Os investimentos mais relevantes ao longo de 2019 foram ao nivel do imobilizado e inclui
essencialmente a aquisigdo dos Campos de Golfe de Sdo Miguel e de Terceira, no valor de 7.300.000
euros. O valor da rubrica “ativos fixos tangiveis em curso” é o reflexo da concretizagdc dos
investimentos em 2018 pela llhas de Valor, S.A, nomeadamente o investimento na Incubadora do
Centro de Desenvolvimento e Inovag&o Empresarial de Santa Maria no valor de 1.995.726,79 euros,

a 31 de dezembro de 2019.

Os investimentos acumulados representam:
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- Ativo tanglvel — 23.701.902,04 € (vinte e trés milhdes setecentos e um mil e novecentos e dois
euros e quatro céntimos);

- Ativos fixos tangfveis em curso — 1.995.726,79 € (um milhdo novecentos e noventa e cinco mil

setecentos e vinte e seis euros e setenta e nove céntimos).

4. Situagdao Econdmica — Financeira
4.1. Situacao Economica

4.1.1. Proveitos

Verifica-se em 2019 um aumento no que respeita as vendas e prestacdes de servigos, que incluem o
referente a cess3o de exploragdo dos campos de golfe, resultante do respetivo processo de
insolvéncia da Verdegolf, S.A.. Relativamente aos Subsidios & Exploragdo, esta conta reflete o valor
dos Contratos Programa celebrados e outros subsidios de Apoio ao Emprego no total de

3.003.128,80 £ (trés milhdes trés mil e cento e vinte e oito euros e oitenta céntimos).

4.1.2. Custos

Por outro lado, a empresa regista um aumento em fornecimentos e servigos durante 2019 quando
comparado com o ano anterior, tendo-se também refletido na respetiva receita. A rdbrica gastos
com pessoal também registou uma ligeira variagdo positiva, em sequéncia da entrada de algum

pessoal afeto a cessdo de exploracdo dos campos de golfe em Sdo Miguel e Terceira.

4.1.3. Resultados

31-Dez-19 31-Dez-18

Resultados operacionais 159607241 2609 175,21
Resultados financeiros (279 402,09) (198 790,33)
Resultados antes de impostos 1316 670,32 2410 384,88
Resultado liquido do exercicio 1059 290,88 1967 179,08

Pag. 24



Pousada da Juventude da A )
ithas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda L@/
N A
Como podemos observar no quadro anterior, o resultado da empresa € positivo, mas com uma

diminui¢do em rela¢do ao anc anterior

4.2. Situacao Financeira

Tendo em conta uma analise comparativa e/ou evolutiva no exercicio de 2018 e 2019, podemos
observar e constatar o elevado valor que se encontra registado nas rubricas do Patrimdnio Liquido
correspondendo ao seu capital social, o que confere a empresa uma elevada solidez financeira. Por
outro lado, o seu Passivo Total & superior comparativamente a anos anteriores. Refira-se que a

divida da empresa € a longo prazo, tendo menos impacto na tesouraria da mesma.

4.3, Dados Econdmico — Financeiros

De seguida, apresenta-se um quadro sintese dos principais dados econdmico-financeiros gue
demonstram a situagdo patrimonial da empresa. Como anteriormente referimos € de salientar o
aumento do passivo da Ilhas de Valor, S.A., por conta dos investimentos nos Campos de Golfe e dos
investimentos em curso, que tiveram também impacto nos principais indicadores financeiros da

empresa.

31-Dez-19 31-Dez-18

Total de Proveitos 1394 842,01 1416 087,60
Volume de Negocios 936 582,34 898 167,55
Resultados Financeiros (279 402,09) (198 790,33)
EBIT (Resultados Operacionais) 159607241 2609 175,21
EBITDA (Cash-flow Operacional) 2034 296,42 3019 119,27
Resultados Antes de Impostos 1316670,32 2410384,88
Resultado Liquido do Exercicio 1059 290,88 1967 179,08
Rendibilidade dos Capitais Préprios 5,63% 11,83%
Rendibilidade das Vendas 113,10% 219,02%
Liquidez Geral 260,73% 244,46%
Autonomia Financeira 35,87% 40,11%
Solvabilidade 66,31% 66,96%
Endividamento 60,13% 59,89%
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Como se pode observar no quadro anterior, a empresa regista uma manutengdo éo nivel de
endividamento de cerca de 60%. O grau de solvabilidade e autonomia financeira da empresa

também registam niveis semelhantes ao ano anterior.

4 4. Indicadores Econdmico — Financeiros

31-Dez-19 31-Dez-18

Rendibilidade operacional 170,41% 290,50%
Rendibilidade Financeira 5,63% 11,83%
Rendibilidade Econémica 2,25% 4,74%
Grau de alavanca operacional 5,12% 7.58%
Grau de alavanca financeira ! 121,22% . 108,25%
Grau de alavanca combinada 5,12% 7,58%
Grau de Cobertura de Imobilizado 91,42% 97,01%

5. Factos Relevantes apds o Termo do Exercicio

A 11 de marco de 2020 foi declarada pela Organizacio Mundial da Salide (OMS) uma pandemia
global denominada por COVID-19. No atual contexto de emergéncia de satde publica, tem-se vindo
a registar, a nivel nacional e internacional, um crescente nimero de casos de infegdo das populagdes
em resultado desta pandemia Covid-19. Para fazer face a esta calamidade mundial, diversos
governos, autoridades e agentes econdmicos implementaram um conjunto de iniciativas com

impacto na mobilidade das populagdes e na economia global.

Estamos perante a mais grave crise de sempre, sendo expectadvel impactos muito relevantes em todo
o mundo. Face 3 natureza das medidas jé implementadas e eventuais futuras iniciativas, prevé-se
gue o setor do Turismo seja um dos mais afetados a nivel mundial. Neste contexto, € jé possivel
observar uma queda na procura de servigos relacionados com os Campos de Golfe e Museu da
Fabrica da Baleia nas Flores, tendo a empresa sido obrigada a encerrar estas instalagdes a 16 de
marco de 2020, por um perido estimado de trés meses. A Administragdo da Ilhas de Valor esta a
acompanhar a situacdo com base na informagdo disponivel e nas expectativas atuais quanto a

evolugdo da disseminagio do virus.

Dada a incerteza quer quanto ao periodo de duragdo da pandemia COVID-19 quer quanto ao seu
impacto na economia global, a llhas de Valor ndo consegue antecipar o impacto destes

acontecimentos nos seus resultados, mas estima que estes venham a ser consideraveis.
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A llhas de Valor ird tomar todas as medidas possiveis, dentro das limitagBes que es%a crise

pandémica impde, para mitigar os efeitos de quaisquer encerramentos temporarios e para retomar

as operagOes encerradas temporariamente, assim que as condigdes o permitirem.

6. Dividas 8 Administracdo Fiscal e ao Centro Regional de Seguranca
Social

A empresa n3o tem em mora quaisquer dividas & Administra¢do Fiscal nem ac Centro Regional de

Seguranga Social.

7. Perspetivas

Durante o ano de 2020 devem continuar algumas das atividades ja iniciadas nos anos anteriores e o
desenvolvimento das estratégias mais apropriadas para que, em cada ilha, se desenvolvam os
investimentos mais adequados, sem descurar 0 continuo apoio as empresas e empresarios na

Regido.

Assim, esta Sociedade, para além de dar continuidade aos projetos definidos e iniciados

anteriormente, propde desenvolver as seguintes agdes:

* Continuar a analisar e acompanhar as necessidades de investimento em cada uma das
ilhas, a fim de ser ponderada e estudada a possibilidade de a Sociedade Ilhas de Valor, S.A. contribuir

para o desenvolvimento das mesmas.

* Desencadear os procedimentos para a conclusio e entrada em funcionamento da
Incubadora do Centro de Desenvolvimento e Inovagdo Empresarial de Santa Maria, com o processo
de integracdo na Rede de Incubadoras dos Acores e com a divulgacdo e contratualizagdo dos futuros

empreendedores e ocupantes desta relevante infraestrutura.

8. Agradecimentos

No encerramento de mais um ano de atividade, este Conselho de Administragdo manifesta o seu

agradecimento as entidades e empresas com que a llhas de Valor, S.A., se tem relacionado, bem
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como a todos os acionistas, os demais drgdos sociais, e em especial aos nossos colaboradores e

trabalhadores pela disponibilidade, dedicagdo e empenho demonstrados.
Vila do Perto, 08 de junho de 2020

O Conselho de Administragdo

&JLQ&\L@L\Q&WQL{(‘Q)

=T no&gﬂo@q N
7

Pag. 28



Pousada da juventude da
"h35 de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda

Relatorio de Gestao
e Contas Consolidadas

CONTAS

2019

~_lthas de Valor

Parceiros Profissionals

Pousada da Juventude da
Caldeira de Santo Cristo, Lda




Pousada da Juventude da
Ilhas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda

9. Contas @ é//

v’ 9.1. Balanco consolidado

v 9.2. Demonstragdo dos resultados consolidados por natureza
v 9.3 Demonstracdo dos resultados consolidados por fungbes
v 9.4. Demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados

v 9.5. Demonstracdo consolidada das alteragfes no patriménio liquido
v 9.6. Anexos as demonstragdes financeiras consolidadas

v’ 9.7. Mapas Orcamentais
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9.1. Balango consolidado

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2019
(Valores expressos em euros)

Rubricas Notas 31.12.2019

31.12.2018

Ativos fixos tangiveis 6 25697 628,83 17 147 022,66
Propriedades de investimento - i
Ativos intangfveis 7
Participagdes financeiras - método eq. patrimonial 8 -
Outros ativos financeiros 355,20
Ativos por impostos diferidos =

Total dos Ativos N3io Correntes 25697 984,03 17 147 022,66
Inventérios 9 68 108,12 65 086,89
Clientes 10 143 979,42 160 308,03
Estado e outros entes piblicos 12 437 873,99 8223,35
Outros créditos a receber 11 20 484 746,91 23 480 847,12
Diferimentos 13 191,57 176,66

Caixa e depdsitos bancéarios
Total dos Ativos Correntes

Capital subscrito 15 9 000 000,00
Reservas legais 16 720 000,00
Outras reservas

Resultados transitados 14 6 061 154,08
Ajustamentos /outras variac8es no capital préprio 17 1604 352,06
Resultado liquido do periodo 1066 727,24

Interesses minoritirios 347 181,87

614 727,02

9 000 000,00
620 000,00

4060 827,71
612 532,16
1974614,12
366 941,55

Financiamentos obtidos 18 13471 868,45 8 239 188,13
Outras dividas a pagar 20 6 650 000,00 6 SSD_ 000_‘00

Total dos Passivos Nio Correntes 2012186845 14889 188,13
Fornecedores 19 47 343,10 48 945,38
Estado e outros entes publicos 12 298 051,13 300 442,53
Outras dividas a pagar 20 7 881718,50 9602900,15
Diferimentos > .

Total dos Passivos Correntes

O Contabilista Certificado n.2 85270
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Demonstragfio Consolidada dos Resultados por Natureza
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2019

{Valores expressos em euros)

RENDIMENTOS E GANHOS Notas
Vendas e servigos prestados 21
Subs(dios & exploragdo 22
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, assocladas e empreendimentos conjuntos 8
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 9
Fornecimentos e servigos externos 23
Gastos com o pessoal 24
QOutros rendimentos 25
Outros gastos 26
Resultado antes de depredagdes, gastos de finenciamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagao [
Resultado operacional (antes de gastos de financlamento e Impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados 27
Resultado antes de Impostos
Imposto sobre o rendimento do periodo 28

Resuitado liquido do periodo

Resultados liguidos do periodo atribufvel a Interesses Minoritdrios

Resultado liquido do perioda

As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado n.2 85270

\ém S Avaco
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8.2, Demonstracdo dos resultados consolidados por natureza

31.12.2019 31.12.2018
936 582,34 898 167,55
3003 128,80 3759 585,00
(196 130,78) (205 493,55)
(658 800,37) (494 850,43)
(1418317,03)  (1396799,41)
458 259,67 517 920,05
(90 426,21) (59 409,94)
2034 296,42 3019 119,27
(438 224,01) (409 944,06)
1596 072,41 2609 175,21
(279 402,09) (198 790,33)
1316 670,32 2410384,88

(257 379.44)

(443 205,80)

1059 290,88 1967 179,08
7 436,36 7 435,04
1066 727,24 15974 614,12

A Administragéfi

)/ (%('((1 S

Pag. 32



Hhas de Valor

Pousada da Juventude da
Caldeira de Santo Cristo, Lda

Demonstra¢do Consolidada dos Resultados por Fungdes
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2019

(Valores expressos em euros)

RENDIMENTOS E GANHOS

Vendas e servigos prestados
Custo das vendas e servigos prestados

Resultado bruto

Outros rendimentos

Gastos de distribuicdo

Gastos administrativos

Gastos de investigacdo e desenvolvimento
Outros gastos

Resultado operadonal (antes de gastos de financiamenta e impostos)
Gastos de financiamento (liquidos)

Resultado antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do perfodo

Resultado liguido do periodo

Resultado liquido do perfodo atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-méie
Interesses minoritarios

O Contabilista Certificado n.2 85270

e G Moo

31.12.2019

936 582,34
(854 931,15)

81 651,19

3461388,47

(1 946 967,25)

1596 072,41
(279 402,09)

1316 670,32
(257 379,44)

1059 290,88

1059 290,88
(7 436,36}

A Adm ?istrag:ﬁo

[l

9.3 Demonstracdo dos resultados consolidados por fungdes

31.12.2018

898 167,55
(700 343,98)

197 823,57

4 277 505,05

{1866 153,41)

260917521
(198 790,33)
2410 384,88
(443 205,80)

1967 175,08

1967 179,08
(7 435,04)
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9.4, Demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados
R

Recebimentos de clientes 1121495,77 1115 782,66

Pagamentos a fornecedores (890 107,26) (1382 810.50)
Pagamentos ao pessoal (1418317,03) (1396 799,41)

Caixa gerada pelas operagdes (1186928,52) (1663 827,25)
Pagamento/recebimento do imposte sobre o rendimento (646 861,25) (214 043,10)
Outros recebimentos/pagamentos 625 754,14 (578 571,02)

Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis (8 293 584,68) (447 951,00)
Activos intangiveis . .
Investimentos financeiros =
QOutros activos - -

Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangivels
Activos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros activos ) ;
Subsfdios ao investimento 1154 347,15 476 478,40
luros e rendimentos similares 2

Dividendos =

Fluxos de Coixa das Actividades de Finandamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 10 160 000,00 4388 015,60
Realizagdo de capital e de outros instrumentos de capital préprio

Cabertura de prejuizos .

Doagdes - .
Outras operag@es de financiamento 3096 628,80 3 851 685,00

13256 628,80 8239 700,60

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos (4927 319,68) (5 190 079,82)
Juros e gastos simllares {281 250,59) (191 602,30)
Dividendos . :

Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento

Varlagio de caixa e seus equivalentes {1+2+3) (20921463) _ 43010451
Efeito das diferengas de cdmblo : = : .

O Contabilista Certificado n.2 85270
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9.6.  Anexos as demonstragoes financeiras consolidadas

Exercicio Econdmico de 2019
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1. Identificagdo da Entidade

A llhas de Valor, S.A., é uma sociedade andnima de capitais publicos, constituida em 29 de
dezembro de 2005, com a sua sede na Rua Dr Luis Bettencourt 86 — 12 Vila do Porto. A empresa
tem por principal atividede o planeamento, promogdo e desenvolvimento de projetos no
ambito de atividades turisticas, comerciais, industriais e outros servicos.

A llhas de Valor, S.A. acompanha e executa politicas de estimulo ao desenvolvimento
empresarial, visando o reforgo da competitividade e produtividade. Tem ainda como atividade,
o acompanhamento da atividade dos hotéis construidos por esta empresa e concessionados
posteriormente, a gestdo do Museu da Fabrica da Baleia do Bogueir8o das Flores, a gestdo e
exploragdo dos Campos de Golfe de Sdo Miguel e Terceira, a gestdo das diversas Linhas de
Crédito de Apoio & Atividade Empresarial, bem como o desenvolvimento e execugio de diversos
procedimentos e servicos relacionados com o patriménio da Zona Envolvente do Aeroporto de
Santa Maria transferido para a Regido Auténoma dos Agores em 2013, com a venda de
habitacGes.

A Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo Lda. é uma sociedade por quotas,
constituida em 17 de julho de 2008, com a sua sede na Canada da Vinha Nova, Faji Grande -
Calheta - S3o Jorge. A empresa temn por principal atividade o alojamento de curta durac3o,

nomeadamente como pousada de juventude.

2. Referencial Contabilistico de Preparagdo das Demonstragées Financeiras

2.1. Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com o sistema
de Normalizagdo Contabilistica Publico (CNCP) da Comissdo de Normalizagdo Contabilistica
(CNC) nos termos do artigo 122 do Decreto-Lei n? 192/2015, de 11 de setembro, que aprova o

Sistema de Normalizag&o Contabilistica para as Administracdes Publicas (SNC-AP).

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a Apresentagdo de
Demonstragdes Financeiras, os Modelos de Demonstragées Financeiras, o Codigo de Contas e

as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas.
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De ora em diante, o conjunto daguelas normas e interpretagdes sera designado genericamente

por “NCRF”,
De referir que as contas ora apresentadas referem-se as contas individuais.

Sempre que o SNC AP ndo responda a aspetos particulares de transagdes ou situagles, sdao
aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de Contabilidade,
adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.2 1606/002, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho, e as Normas Internacionais de Contabilidade que incluem os International
Accounting Standards (“IAS") emitidos pels International Standards Commitee (“IASC”), os
International Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (“IASB"), e respectivas interpretagdes “IFRIC” emitidas pelo international
Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRIC”) e Standing Interpretation Commitee

(“sic”).

2.2. Derrogacdo das Disposigoes do SNC

N&o existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstracdes financeiras,
quaisquer casos excecionais que implicassem diretamente a derrogagao de qualquer disposi¢do

prevista pelo SNC.

2.3. Comparabilidade das Demaonstragdes Financeiras

Os elementos constantes nas presentes demonstracdes financeiras sdo, na sua totalidade,

comparaveis com os do periodo anterior

3. Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo das demonstra¢bes financeiras
consolidadas s&o as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas

a todos os exercicios apresentados, salvo indicag3o contraria.
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3.1. Consolidagdo

Associadas

Os investimentos em associadas s3o apresentados pelo valor resultante da aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial. Segundo este método, as demonstragdes financeiras consolidadas
incluem a guota-parte da participagdo da llhas de Valor, S.A. na participada Pousada da
Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda no total de ganhos e perdas reconhecidos desde a
data em que a influéncia significativa comeca, até & data em que efetivamente termina, bem
como nas variacdes de capital resultantes de registos diretos no capital préprio por parte das
Associadas.

Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na associada, a
empresa-mae reconhece perdas adicionais se tiver assumido obrigagdes ou tenha efetuado

pagamentecs em beneficio da associada.

3.2. Conversd@o cambial

i) Moeda funcional e de apresentagdo

As demonstracdes financeiras consolidadas da Ilhas de Valor, S.A. e respetivas notas deste

anexo s3o apresentadas em euros {(moeda funcional), salvo indicagdo explicita em contrario.

i) Transagdes e saldos

As transacBes em moedas diferentes do Euro s3o convertidas na moeda funcional utilizando as
taxas de cambio & data das transages. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do
pagamento/ recebimento das transa¢des bem como da conversdo pela taxa de cdmbio a data
do relato financeiro, dos ativos e dos passivos monetarios denominados em moeda estrangeira,
sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados consolidados, nas rubricas de gastos ou
rendimentos financeiros, se relacionadas com empréstimos ou em outros ganhos ou perdas

operacionais, para todos os outros saldos/transagdes.
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3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis estdo relevados pelos valores que resultaram da sua aquisicdo
acrescidos de todos os gastos necessarios para a sua utilizagdo (colocagdo no local de uso)

liquidos das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas na alienagdo sdo determinados pela comparagdo da receita obtida com o
valor contabilistico e reconhecida a diferenga nos resultados operacionais. Os gastos com a
manutencgao e reparagdo que ndo aumentam a vida Util destes ativos fixos sdo registados como

gastos do exercicio em que ocorrem.

Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tanglveis apenas se for provével
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a sociedade. As despesas com
manutengdo e reparagao sdo reconhecidas como gastos a medida que s3o incorridas de acordo

com o regime de acréscimo.

A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstdncias indiciam
que o valor contabilistico excede o valor recuperdvel, sendo a diferenca, caso exista,

reconhecida em resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liguido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienago no fim da

sua vida util.

Os terrenos ndo sao amortizados. As depreciagfes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o

método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida (til esperada dos

Anos de vida util

bens:

Edificios e outras construgdes 5-50
Equipamento basico 3-20
Equipamento de transporte 4-16
Ferramentas e utensf(lios 3-12
Equipamento administrativo 3-12

Estes bens s3o depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam

concluidos ou em estado de uso.
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3.4. Ativos fixos intangiveis g:;

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigdo, deduzido das amortizagtes

e das perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos s& sdo reconhecidos se for provavel que
deles advenham beneficios econdmicos futuros para a sociedade, se foram efetivamente

controlados e se o seu valor for mensuravel com fiabilidade.

As amortizagOes sao calculadas, apds o inicio de utilizagdo, pelo método das quotas constantes
em conformidade com o periodo de vida util estimado, o qual corresponde genericamente a 3

anos.

3.5. Imparidade de ativos nao financeiros

A Empresa efetua avaliacdes de imparidade dos seus ativos tangiveis e intangiveis sempre que
ocorra algum evento ou alteragdo que indiguem gue o montante pelo qual o ativo se encontra
registado possa n3o ser recuperado. Em caso de existéncia de tais indicios, a Empresa procede a
determinacdc do valor recuperavel do ativo, de modo a determinar a extensdo da perda por

imparidade.

O valor recuperdvel é estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal nao ser

possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

O valer recuperavel é determinado pelo valor mais alto entre o preco de venda liquido e o valor
de uso. O prego de venda liquido é o montante que se obteria com a alienagdo do ativo numa
transacdo entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos gastos diretamente
atribuiveis a alienagdo. O valor de uso decorre dos fluxos de caixa futuros atualizados com base

em taxas de desconto que reflitam o valor atual do capital e o risco especifico do ativo.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado é superior a sua gquantia
recuperavel, € reconhecida uma perda por imparidade na demonstragdo de resultados do
periodo a que se refere. Quando uma perda por imparidade é subsequentemente revertida, o
valor contabilistico do ativo é atualizado para o seu valor estimado. Contudo, a reversdo da
perda por imparidade sé pode ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida,
liquida de amortizagdo, caso a perda por imparidade ndo tivesse sido registada em exercicios
anteriores. A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida de imediato na demonstragdo

de resultados.
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As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa s&o baseadas na avaliagdo
efetuada pela sociedade da probabilidade de recuperacdc dos szldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulagic de dividas e outros fatores. Existem determinadas
circunstancias e factos que podem zlterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos
das contas a receber face aos pressupostos consideradoes, incluindo alteragbes da conjuntura
econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situacdc crediticia dos principais
clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteracbes destas estimativas podem implicar a determinagdo de

diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

3.6. Investimentos em empresas subsididrias e associadas (Equivaléncia
Patrimonial)

Os investimentos em subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como atives ndo
correntes detidos para venda ou incluidos num grupo para alienagdo que esteja classificade
como ativos ndo correntes detidos para venda, sdo reconhecidos pelo método da equivaléncia

patrimonial.

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas subsididrias e associadas
encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial e que corresponde ao valor
registado naquelz data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e subsididrias s3o registados como
rendimentos financeires, na medida em que resultem de lucros gerados apds a sua aquisi¢ao.
Os dividendos atribuidos que excedam agueles lucros s3o registados como uma diminuicdo do

valor do investimento efetuado.

Tratando-se de dividendos obtidos de empresas do grupo e subsidiarias a que é aplicado o
método da equivaléncia patrimonial, sdo ajustados diretamente na conta de investimentos

financeiros.

E também de referir que quando a propor¢io da empresa nos prejuizos acumulados da
participada excede o valor pelo qual o investimento se encontra escriturado, o investimento &

relatado pelo valor nulo.
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Os inventérios s3o valorizados ao menor entre o seu custo de aquisi¢do e o seu valor realizavel

3.7. Inventarios

liquido. O custo dos inventérios inclui todos os gastos de compra, gastos de conversdo e outros
gastos incorridos para colocar os inventérios no seu local e na sua condigdo atual. O valor
realizavel liquido corresponde ao preco de venda estimado no decurso normal da atividade

deduzido dos respetivos gastos de venda.
As saidas de armazém (consumos) sdo valorizadas ao custo médio ponderado e FIFO.

Os inventdrios compreendem as matérias-primas subsididrias e de consumo, as quais estdo
contabilizadas ao custo de aquisicdo, os produtos acabados e intermédios e os produtos e

trabalhos em curso, os quais estdo valorizados ao custo de produgdo.

3.8. Clientes e dividas de terceiros

As dividas de clientes e de outros terceiros encontram-se registadas pelo seu valor nominal
deduzido de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade correspondem a
diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperével, sendo este o valor
presente dos “cash-flows” esperados, descontados a taxa efetiva, as quais sdo reconhecidas na

demonstracio de resultados do periodo em que sdo estimadas.

3.9. Caixa e seus equivalentes

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa inclui caixa, depdsitos bancdrios e outros
investimentos de curto prazo com maturidades iniciais até 3 meses, que possam ser

imediatamente mobilizados sem risco significativo de flutuagdes de justo valor.

Os descobertos bancérios sdo apresentados no Balango consolidado, no passivo corrente, na
rubrica Financiamentos obtidos, e sdo considerados na elaborag3o da Demonstragdo de fluxos

de caixa, como Caixa e equivalentes de caixa.

3.10.Capital
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O capital estatutdrio da Empresa corresponde as agdes subscritas pelos acionistas. Os gastos

diretamente atribuiveis @ emissdo de novas acdes sdo apresentados no capital préprio como

uma dedugdo, liguida de impostos, ao montante emitido.

3.11. Empréstimos obtidos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor recebido liquido de despesas com a

emissdo desses empréstimos.

As despesas com a emissdo de empréstimos sdo reconhecidas pelo método do custo na

demonstragao de resultados ao longo do periodo de duragdo dos empréstimos.

Os encargos financeiros com juros bancérios e despesas similares, nomeadamente imposto do
selo, sdo registados na demonstragdo de resultados de acordo com o regime do acréscimo
(periodizacdo economica) dos exercicios encontrando-se o0s montantes vencidos e ndo

liquidados & data do fecho de contas classificados na rubrica “Outros passivos correntes”

3.12. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento séo registados na demonstragdo dos resultados
consolidados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos

diretamente no capital proprio.

Imposto Corrente

O valor de imposto corrente a pagar, é determinado com base no resultado antes de impostos,
ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor. Em conformidade com a legislagdo em vigor
na Regido Auténoma dos Acores a taxa a aplicar para a determinagdo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas é reduzida em 20%, correspondendo a uma taxa nominal de
16,8%. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda a tributagdo autonoma sobre os
encargos e as taxas previstas no artigo 882 do Cadigo do IRC. Como estabelecido na lei das
Finangas Locais a Empresa estd sujeita a derrama fixada pelos Municipios até ao montante
maéaximo de 1,5% do lucro tributdvel sujeito e ndo isento de IRC. Foi ainda considerada a

derrama estadual aprovada pela Lei n? 12-A/2010, consoante os escalGes aplicaveis.
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De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregao

por parte da administracio fiscal durante um periodo de 4 anos.

Imposto Diferido

Os impostos diferidos sdo reconhecidos na demonstragdo da posigdo financeira, considerando
as diferengas temporérias resultantes da diferenga entre a base fiscal de ativos e passivos e os

seus valores nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada a data do relato financeiro, e que se estima que seja aplicdvel na data da realizagdo

dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam

lucros tributaveis futuros disponiveis para a utilizacdo da diferenga tempordria.

3.13. Beneficios aos empregados

A empresa reconhece em gastos os beneficios (que inclui todas as remuneragdes) a curto prazo
dos empregados que tenham prestado servico no respetivo periodo contabilistico. O direito a
férias e subsidio de férias relativo ao periodo vence-se em 31 de dezembro de cada ano, sendo
somente pago durante o periodo seguinte, estando assim, os gastos correspondentes jd

reconhecidos nos beneficios de curto prazo.

3.14. Provisoes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigagGes que resultam de eventos passados e
que devam ser objeto de reconhecimento ou divulgagdo. A subjectividade inerente a
determinagdo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o pagamento
das obrigacdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variagdo dos
pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente

divulgadas como passivos contingentes.
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Os subsidios do governo sdo reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia

3.15. Subsidios e apoios do Governo

suficiente de que o subsidio venha a ser recebido e de que a Empresa cumpre com todas as

condigBes para o receber.

Os subsidios de investimento estdo registados na rubrica de Capital Préprio e sdo reconhecidos
na demonstragdo dos resultados consolidados de cada exercicio, proporcionalmente as

depreciagdes dos activos subsidiados.

Os subsidios atribuidos a titulo de explorago estdo registados em balango consolidado na
rubrica “Rendimentos a reconhecer” e sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados
consolidados de cada exercicio, proporcionalmente aos gastos associados, independentemente

do momento de recebimento do subsidio.

3.16. Locagdes

Os contratos de locagdo sdo classificados como: (i) locacdes financeiras, se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes & posse; e como (if)
locagBes operacionais, se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos

e vantagens inerentes & posse.

A classificagdo das locagBes em financeiras ou operacionais ¢ feita em fun¢do da substancia e

nic da forma do contrato.

Sdo classificadas como locagBes financeiras as operacdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatdrio. Todas as restantes
operagdes de locacdo sdo classificadas como locagdes operacionais. Os pagamentos efetuzdos
pela Sociedade a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos gastos dos

periodos a gue dizem respeito.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este método, o custo do ativo é registado como um ativo fixo tangivel, ac mais baixo do valor
presente das rendas futuras ou do justo valor do ativo na data do contrato, por contrapartida

da responsabilidade correspondente. Os ativos sdo depreciados de acordo com a sua vida Util
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estimada, as rendas sdo registadas como uma redugdo das responsabilidades (passivo) e os

juros e a depreciagdo do ativo sdo reconhecidos como gastos na demonstracdo consolidada de

resultados do periodo a que dizem respeito.

3.17. Especializacdo dos exercicios

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem, independentemente do
seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializa¢do dos
exercicios. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e

gastos sdo reconhecidas como ativos ou passivos, se qualificarem como tal.

3.18. Rédito

O Rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo & venda ou
prestacdo de servicos no decurso normal da atividade da Ilhas de Valor. O rédito é registado

liquido de guaisquer impostos e descontos comerciais atribuidos.

3.19. Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, 0s juros recebidos
de aplicagBes efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferencas
de cdmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as variagdes de justo valor relativas a

instrumentos financeiros e as variagdes de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.

3.20. Principais fontes de incerteza das estimativas

A NCRF requer que sejam efetuados julgamentos e estimativas no ambito da tomada de decisdo
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo,
passivo, capital proprio, rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos rendimentos e gastos

reais.
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Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico

adotado, os resultados reportados pela sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente tivesse sido escolhido. A administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo
apropriadas e gque as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do
financeira da sociedade e o resultado das suas operagBes em todos os aspetos materialmente

relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s3o apresentados apenas para assistir o
leitor no entendimentc das demonstracdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que

outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

3.21. Classificagdo da demonstragdo da posicdo financeira

S3o classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes, os ativos realizéveis e

0s passivos exigiveis a menos de um ano da data da demonstragdo da posigdo financeira.

3.22. Eventos subsequentes

Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informagdo adicional sobre as

condicdes que existiam & data de fecho do ano sdo refletidos nas demonstragdes financeiras.

Os eventos apos a data de fecho do ano que proporcionem informagdo adicional sobre as

condic®es que ocorrem apds a data de fecho do ano sdo divulgados no anexo as demonstragdes

financeiras, se materiais.

4. Fluxos de Caixa

Para efeitos da demonstracio dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerario,
depdsitos bancarios imediatamente mobilizéveis {(de prazo inferior ou igual a trés meses) e
aplicagcBes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de descobertos bancarios e de outros
financiamentos de curto prazo equivalentes. A Caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro

de 2019 e 2018 tém a seguinte composigao:
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31-Dez-19 31-Dez-18

Caixa 5752,87 7512,18
Depésitos & ordem 309 759 607 214,84

Os saldos de caixas e seus equivalentes estdo disponiveis para uso.
5. Alteragdes de Politicas Contabilisticas e Estimativas

No decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, ndo ocorreram
quaisquer alteragdes as politicas contabilisticas ou alteragdes significativas de estimativas, nem

identificados e corrigidos erros materiais.

6. Ativos Tangiveis

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 os movimentos registados em rubricas

do ativo fixo tangivel foram como segue:

Edificios e
Terrenos outras
tont caes

Equipamento Equipamento de Equipamento Qutros activos -
S z il 2 .':‘ 2 A Ativos em curso TOTAL
basico transporte administrativo tangiveis

{a¥de packade TS — TR 52 I STy s or | I e 33 A T T e M i e |
Custo de aquisi¢do 983 971,75 19 053 759 72 617 253 70 64 902,75 229 753,89 308 434,10 492 185,45 21 81027236
Imparidade acumulada . .
DepreclagBes acumuladas (342453015 (654 495 75; {64 QQZ.Z J |210885 91) (308 4;4,10] - 4 249.7

Valor liquido f 983 !’1 75 15 mmg 22 1l1§ ] 492 185, EI' 147 ﬁe
Movimento do exerdica ‘m SOESPS AR B I J»-ﬂ@_-'-‘.af&ml TR Lo S o SRS, =
AdicBes 5759 359,72 1616 440,30 108 704,35 - 784,47 1 503 541 34 B 988 830,18
Allenagdes e abates
Transferénclas . . . .
Depreciagiio - perfodo - (413 404,02) {19 634,42) . {5 185,57) - (438 224,01)
Depreciaglo - alienagSes - - - -
I 743 Sile‘l 16 832 266 g 111 IS?& - 1995 726.79 25 697 628,

|31 de dezembrede2ns = rraeas i R T e
Custo de aquisigio 6 743 33147 20 670 201,02 735 968,05 64 902,75 230538,36 308 634.10 1995 726,79 30799 102,54
imparidede acumulada 2

510147371
'+ .' i 7

‘t::iu;ﬁu :cumulidu 383793321 674 13017 64902 75 216 072,48 SDB 434 10 =

A principal variagdo nos ativos fixos tangiveis resume-se as rubricas de Terrenos e de Edificios e
outras construgdes, nomeadamente pela concretizagdo da aquisigdo dos Campos de Golfe de

S50 Miguel e de Terceira, no valor de 7.300.000 euros.
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Nos ativos fixos tangiveis em curso, releva-se a continuidade do investimento na Incubadora do

Centro de Desenvolvimento e Inovagdo Empresarial de Santa Maria no valor de 1.995.726,79

euros,

As depreciacdes dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas na rubrica de gastos/reversdes de

deprecia¢do e amortizagdo da demonstracio dos resultados pela sua totalidade.

7. Ativos Intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2019 e de 2018 a rubrica “ativos intangiveis” apresentava a seguinte

composigao:
Projetosde QOutros activos .
" Software iy Ativos em curso
desenvolvimento tangiveis
R R P T [ N el i s .o 5 ISR e b AT i i bbb vl
Custo de aquisigdo - - 383 991,32 - 38399132
Amortizagbes acumuladas - - (383 991.32) - (383 991,32)
Valor liquido - ) S 2 = & 2
AdigBes : = < =

Transferéncias e abates
Amortizag3o - perfodo

V!lurifquldo - 5 = = 3
Custo de aquisigdo - 382 991,32 . 382991,32
Amortizagdes acumuladas LFhs ey =S { & 53~ (383 991,32)

Valor liquido e R T e N S T e e e T e

N3o houve alteragbes nos ativos fixos intangiveis e estes estdo totalmente amortizados.
Consequentemente, no final do exercicio de 2019, os ativos fixos Intangiveis ndo tém valor

contabilistico.

8. Participac¢@es Financeiras

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os movimentos ocorridos foram

COMO segue:

- Sem participacgdes financeiras em 2019.

9. Inventarios

O detalhe de inventérios em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é como segue:
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Inventarios 31-Dez-19 31-Dez-18
Mercadorias 50 219,90 47 103,61
Matenas i s L g ik : 17 888,22 ; 17 983,28

31-Dez-19 31-Dez-18

Mateérias- Matérias-
prir.n'a's, Mercadorias prir.n.a_s, Mercadorias Total
subsidiarias e subsidiarias e
de consumo de consumo
Saldo inicial em 1 de Janeiro 47 103,61 17 983,28 65 086,89 48 588,93 15 817,45 64 406,38
Regularizagbes
Compras 148 602,88 50 549,13 199 152,01 203 695,69 2478,37 206 174,06

_ Custo de vendas -145 486,59 -50 644,19 -196 130,78 -205 181,01 -312,54 -205 493,55

As compras de mercadorias e matérias-primas estdo relacionadas com a exploragao normal da

atividade de restaurante, bar e golfe, e com o Museu da Fabrica da Baleia das Flores.
O custo dos inventarios reconhecidos, em 2019, como gasto e incluido na rubrica de custo das
mercadorias vendidas e das matérias consumidas totalizou 196.130,78 Euros (em 2018:

205.493,55 Euros).

10. Clientes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a decomposigédo da rubrica de clientes,

é COmo se segue:

31-Dez-19 31-Dez-18
N”o corrente Corrente Nao corre nte Corrente
M 2 ""ﬂ £ E; 3 '1..,..} h@"‘d" Ul S m‘:ﬂr‘i-s. < ' Y
Clientes - gerals - 143 979,42 - 160 308, 03
Clientes - partes relacionadas - - - -

= 143 979,42 - 160 308,03

Imparidade de clientes
o e, AT ¥ g S A el %

L g T e D e TR ST AR N

Para os periodos apresentados ndo existem diferengas, para os saldos correntes, entre os

valores contabilisticos e o seu justo valor.
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11. Outros créditos a receber

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a decomposicio da rubrica de outros

31-Dez-19 31-Dez-18

créditos a receber, & como se segue:

Remuneracées a liquidar - 594,87
Clube Golf Terceira - 75 000,00
Verde Coragem Clube - 300,00
Massa Insolvente Verdegof - 1021 479,42
Vencimentos/Impostos 2013 a 2017 - 18 152,33
PO Agores 2020 ; 48009643 :
Fundo garantia - linha Agores Investe 3 000 000,00 3 000 000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas 1 000 000,00 1000 000,00
Fundo garantia - linha Agores Investe || 4 500 000,00 4 500 000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas |11 400 000,00 400 000,00
Linha Acores Investe | 289 244,97 289 244,97
Linha Agores Investe || 511 597,47 1408 519,04
Linha Agores Empresas | 40 472,55 40 472,55
Linha Agores Empresas 11 51 888,84 51 888,84
Linha Agores Empresas 11| 44 927,74 44 927,74
Linha Reestruturagao | 176 393,48 121 405,62
Linha Reestruturacgéo I! 1376 065,87 1368 823,38
Linha Reestruturagdo 111 844 217,76 1644 202,38
Linha Agores Empresas | 54 622,12 54 622,12
Linha Acores Empresas Il 84 454,09 84 454,09
Linha Agores Empresas 1| 5631,95 5631,95
Linha Empresas PVE 7 240 290,64 7 736 505,28
Programa Estabiliza¢do do Emprego 67 197,88 129 571,45
Diversas Lfnhas 317 645 12 A 485 051,09"

12. Estado e Outros Entes Publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 os saldos de impostos a

liquidar/recuperar referem-se a:
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31-Dez-19 31-Dez-18

Ativo
Imposto s/ rendimento - IRC 417 698,50 4 418,50

imposto s/ valor acrescentado - IVA 20175,49 3 804,85
Outro_s I‘r_n_pcstos etaxas - -

i G S S E
Passivo
Imposto s/ rendimento - IRC 257 379,44 233 581,25
Imposto s/ rendimento - IRS 8 882,64 10 965,22
Imposto s/ valor acrescentado - IVA 3 888,57 1 654,90
Seguranga Social/CGA 27 900,48 54 241,16

Outros impostos e taxas - -

Para os periodos apresentados o saldo de IRC tem a seguinte decomposi¢éo:

31-Dez-19 31-Dez-18

Pagamentos por conta (417 698,50) (4 418,50)
RetencBes na Fonte - -

Estimativa de IRC (Nota 28) 257 379,14

A sociedade ndo tem dividas em mora ao Estado nem a Seguranga Social, impostos nas

demonstrag¢des liquidados no més seguinte.
13. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a llhas de Valor, S.A. tem registado na rubrica Diferimentos
— Gastos a reconhecer os montantes pagos antecipadamente por conta de bens ou servigos a

receber em periodos subsequentes, como os prémios de seguro.

31-Dez-19 31-Dez-18

Seguros e outros servigos 194;57.

t R et T

14. VariacOes na rubrica de Patrimonio Liquido

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 o Patriménic Liquido da empresa

variou da seguinte forma:
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31-Dez-18 31-Dez-19 Variagoes
Capital 9 000 000,00 9 000 000,00 -
Reservas Legais 620 000,00 720 000,00 100 000,00
Resultados Transitados 4060827,71 6 061 154,08 2 000 326,37
Ajustamentos A. Financeiros 27 703,82 8 533,88 (19 169,94)
0. Variagdes Capital Préprio 584 828,34 15095 818,18 1010989,84

Resultados 1974 614,12 1066727,24 (907 886,88)

Interesses minoritarios 366 941,55 347 181,87
e e T s ITE T T

Desta forma, o patrimonio liquido da empresa que era de 16.267.973,99 euros em 2018 passa

para 18.399.670,91 euros em 2019.

15. Capital Subscrito

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 o capital social da Ilhas de Valor, S.A., encontra-se
totalmente subscrito e realizado, sendo representado por 1 800 000 agdes com o valor nominal

de S euros cada.

O detalhe do capital social a 31 de dezembro de 2019 e 2018 é como segue:

N® de A¢oes Capital Social

1800 000 9 000 000,00

As acBes representativas do capital sdo detidas integralmente pelas seguintes entidades:

Acionistas N2 de Acoes Valor Nominal % Detida

Regido Autonoma dos Agores 910000 4 550 000,00 50,56%

Fundo Regional de Apoio a Coesdo e
ao Desenvolvi mentq Econ;’:m] co

LU

49,44%
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16. Reservas Legais . %

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liguido anual tem de ser

destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

Esta reserva n3o é distribuivel, a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser
incorporada no capital ou utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas as outras
reservas.

A 31 de dezembro de 2019 e 2018 a reserva legal ndo se encontra totalmente constituida de

acordo com a legislacdo comercial em vigor.

17. Ajustamentos / Outras Variagtes no Patriménio Liquido

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 o patriménio liquido da empresa

variaram da seguinte forma:

Ajustamentos Outras
_—— — S : i i Caoif
Aldejaneirode2018 | i 56€ ;
Amortizagdo de subsidio . (419 311,56) (419 311,56)
Ajustamento por imposto - 70 444,34 70 444,34
A;ustamento capltal préprlo subsidié ria (245 035,04) - (245 035,04)
Amortrzac;ﬁo de subsidto \ - 1215132,02 1 215 132,02
Ajustamento por imposto (204 142,18) (204 142,18)
Ajustamento cagital préprio subsldiéria (19 169 94} ematom e ol (1 9,5_)

31dedezembrode208  §s33gEE

Os valores registados como Ajustamentos em ativos financeiros resultam essencialmente das
movimentagdes associadas aos subsidios ao investimento no patriménio liquido da subsididria.

A decomposigdo do saldo referente a Outras variagbes no patrimonio liquido pelas respetivas

31-Dez-19 31-Dez-18

Comparticipagbes comunitarias - Subsidios 1918 050,70 702 918,68
Ajustamento por imposto (Nota 20) (322 232,52) (118 090,34)
- RS SEE 1595818,18€  584828,34 €

naturezas é a seguinte:

O montante reconhecido nesta rubrica referente ao imposto a pagar no futuro foi registado por

contrapartida de Outras dividas a pagar (Nota 20).
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18. Financiamentos Obtidos

A classificagdo dos empréstimos obtidos quanto ao prazo (corrente e ndo corrente) e por

natureza de empréstimo, no final do exercicio, & como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18
Financiamentos obtidos Néo corrente Corrente Nao corrente Corrente

Santander Totta - Flores 465 940,03 . 582 425,03

Santander Totta - Graclosa 618 216,83 77277103

Santander Totta - Geral 700 000,00 . 700 000,00

CEMAH g - 3 000 000,00

Novo Banco dos Agores (A) 2 700 000,00 - 2900 000,00

Novo Banco dos Agores (B) 5 700 000,00 . -

Bankinter 3074 717,54

212994.05

T

Outros financiamentos DRAIC

Tratam-se de financiamentos a médio e longo prazo, em cumprimento e de acordo com ©s
planos financeiros para cada. Uma vez que a totalidade dos empréstimos sdo negociados a
condi¢tes de mercado (a taxas de juro varidveis), o justo valor dos empréstimos é semelhante
ao valor contabilistico dos mesmas.

Acresce ainda o financiamento a longo prazo recebido da DRAIC e com acordo prestacional em

curso.

A llhas de Valor, S.A., no final de 2019, ndo apresenta saldo em Financiamento de Curto Prazo.

19. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 os saldos de fornecedores, integralmente correntes, s3o 0s

seguintes:

31-Dez-19 31-Dez-18

Fornecedores conta corrente 47 343,10 48 945,38
Fornecedores recepgao e conferéncia ; -
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20. Outras Dividas a Pagar

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da rubrica de outras dividas a pagar é como

segue:
31-Dez-19 31-Dez-18
Nao corrente Corrente Nao corrente Corrente
Fornecedores de Imobilizado - € - € - € 41440,43 €
Acréscimo Remuneragdes a Liquidar R 182 661,58 € € 166 333,79 €
Juros a Liquidar - € 46 886,40 € 2 oy 7 357,79 €
Remuneracdes a Liquidar e Sindicato 2L 146,83 € = € 68 881,90 €
Linhas Crédito Bancos 6 650 000,00 € 732159581 € 6 650 000,00 € 9 186 051,19 €

Ajustamentos em Subsidios - € 330427,88 € chhel 7 132 835,05 €

Outras contas a pagar no valor de 229.694,81 euros e outros credores no montante de
7.652.023,69 euros, representam a totalidade contas e credores em corrente.

Outros Credores ndo corrente no valor de 6.650.000,00 euros referente ao Fundo de Garantia
de Linhas de Crédito conforme descriminado, totalizam 14.531.718,50 euros, sendo o total de

outras contas a pagar em passivo corrente e ndo corrente.

21. Rédito

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos ocorridos foram

como segue:
31-Dez-19 31-Dez-18
Mercado Interno B Total psreaco Al Total
Externo Interno Externo
Vendas de mercadorias 4 901,53 4 901,53 14 207,56 14 207,56
Vendas de produtos 79 353,92 79 353,92 58 952,90 58 952,90
. ﬂsﬁq&a;ao de ser'\ﬁ'igil 852 326,89 : e 852 326 8 825 007,09 E et 3 825 007 0

22. Subsidios a exploragdo

O montante de subsidios & exploracdo reconhecido na demonstragdo dos resultados, €

detalhado como segue:
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31-Dez-19 31-Dez-18 ;

Contrato-programa - Coesao 3 000 000,00 3740 000,00
eR e 312880 19 585,00

U

23. Fornecimentos e Servigos Externos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos ocorridos foram

como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Subcontratos £ 2

Servigos especializados 339 301,47 271 563,89
Materials 19 542,32 19 113,94
Energia e fluidos 134 365,35 127 847,87
Deslocagdes, estadas e transportes 15 050,73 18 393,02

Servigos diversos 150 540,50 57931,71

Registou-se um aumento generalizado das despesas gerais, sendo que estes gastos foram

essenciais para o funcionamento e exploragdo normal da atividade da empresa.

24. Gastos com o Pessoal

Os gastos com pessoal, incorridos durante o exercicio de 2019 e 2018, foram como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Remuneragdes dos orgéos sociais 143 687,89 154 920,84

Remunerag¢des do pessoal 1000 072,62 965 682,05
Encargos sobre remuneragbes 251 307,77 249 267,57
Seguros 19511,91 1 20772,22
Outros gastos com pessoal

3736,84

6 156,73

Variagdo negativa no valor de 21.517,62 euros com pouca relevancia nos custos globais.
O numero médio de empregados da Empresa no exercicio de 2019 foi de 74 e no exercicio de

2018 foi de 72.

25. Outros Rendimentos e Ganhos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos ocorridos foram

como segue:
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31-Dez-19 31-Dez-18 %(

Descontos de pronto pagamento obtidos - 68,86
Subsidios Investimento 457 354,17 476 478,36
Outros rendimentos e ganhos 905,50 41372,83
e gy o v iy SR ———

Dos 458.259,67 euras contabilizados em outros proveitos, 384.913,56 euros dizem respeito a
Imputagdo do Subsidio ao investimento nos Hotéis Flores e Graciosa.

Restantes proveitos resultam de proveitos residuais e corre¢des exercicio anterior

26. Outros Gastos e Perdas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos ocorridos foram

COmMOo segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Impostos 54 262,49 51 210,99
Taxas 1447,56 3 495,95

Outros gastos eperdas 3471616 ____4703,00
TERE T — ooaz621 _ s9409sa

A verba de 54.262,49 euros inclui IMI, bem como impostos sobre equipamentos de transporte.
A verba de 36.163,72 refletem o Imposto Selo em operag¢fes bancarias e as quotizagbes pagas a

entidades externas.

27. Gastos e Rendimentos Financeiros

O detalhe dos gastos financeiros incorridos e rendimentos financeiros obtidos é como segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Juros suportados 222 402,23 169 336,02
Qutros gastos e perdas de financiamento 56 999,86 29 454,31

) Sl 279 402,09

3 198 mEa

9402,05
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2018, ndo se registaram proveitos

ou rendimentos financeiros.

Os gastos financeiros incluem o0s juros bancérios suportados sobre empréstimos de médio e
longo prazo, contraidos pela empresa para o financiamento das suas atividades. Os Outros
gastos e perdas financeiras incluem essencialmente comissdes associadas aos financiamentos

obtidos.

28. Imposto sobre o Rendimento do exercicio

A decomposi¢do do montante de imposto do exercicio reccnhecido nas demonstragées

financeiras, é conforme segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Imposto s/ rendimento corrente 257 375,44 443 205,80

Imposto s/ rendimento diferido - -

Y

A reconciliagdo do montante de imposto do periodo € conforme segue:

31-Dez-19 31-Dez-18

Resultado antes de Imposto 1324 106,68 2417 819,92
Diferengas temporarias:
Outros (125 712,25)
(125 712,25)
Diferengas permanentes:
MEP (11567,89) (11 565,82)
Outros (38 759,44) (38 759,44)
{50327,33) (50 325,26)
Lucro Tributdvel /(Prejuizo Fisc 1 500 146,26 2 468 145,18
Taxa nominal de imposto 16,80% 16,80%

Derrama Municipal

Derrama Estadual 3,51 23 235,48
Tributagdo auténoma 5351,36 532193

Imposto diferido

1

A taxa de imposto adotada na determinagdo do montante de imposto nas

demonstragBes financeiras é conforme segue:
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2019 2018

Taxa de imposto 16,80% 16,80%
Derrama 1,50% 1,50%
Derrama estadual
LT>1500 000 e <7 500 000 2,40% 2,40%
LT>7 500 000 e <35 000 000 4,00% 4,00%
LT > 35 000 000 7,20% 7,20%

29. DisposicOes Legais

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 ndo existiam valores em divida a Seguranga Social nem a

Administracdo Fiscal.

A remuneracio do Revisor Oficial de Contas no exercicio de 2019 da empresa-mae cifrou-se em

9.600 Euros. O mesmo ndo prestou outros servicos distintos de auditoria.

Em 2019 as contas consolidadas do grupo “llhas de Valor, S.A. “, dizem respeito as empresas

llhas de Valor, S.A e “ Pousada da Juventude Caldeira de Santo Cristo, Lda”

30. Eventos subsequentes

A 11 de marco de 2020 foi declarada pela Organizagic Mundial da Salde (OMS) uma pandemia
global denominada por COVID-19. No atual contexto de emergéncia de saude publica, tem-se
vindo a registar, a nivel nacional e internacional, um crescente nimero de casos de infegdo das
populacdes em resultado desta pandemia Covid-19. Para fazer face a esta calamidade mundial,
diversos governos, autoridades e agentes econdmicos implementaram um conjunto de

iniciativas com impacto na mobilidade das populacdes e na economia global.

Estamos perante a mais grave crise de sempre, sendo expectavel impactos muito relevantes em
todo o mundo. Face a natureza das medidas j& implementadas e eventuais futuras iniciativas,
prevé-se que o setor do Turismo seja um dos mais afetados a nivel mundial. Neste contexto, é ja
possivel observar uma queda na procura de servicos relacionados com os Campos de Golfe e
Museu da Fabrica da Baleia nas Flores, tendo a empresa sido obrigada a encerrar estas

instalacBes a 16 de margo de 2020, por um perido estimado de trés meses. A Administragao da
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llhas de Valor estd a acompanhar a situagdo com base na informagdo disponivel e nas

expectativas atuais quanto a evolugio da disseminac&o do virus.

Dada a incerteza quer quanto ao periodo de duragdo da pandemia COVID-19 guer quanto ao
seu impacto na economia global, a llhas de Valor ndo consegue antecipar o impacto destes

acontecimentos nos seus resultados, mas estima que estes venham a ser consideraveis.

A llhas de Valor ird tomar todas as medidas possiveis, dentro das limitagBes que esta crise
pandémica impde, para mitigar os efeitos de quaisquer encerramentos tempordrios € para

retomar as operagdes encerradas temporariamente, assim que as condig8es o permitirem.

A data de emissdo destas demonstracdes financeiras, ndo tinham ocorrido outros eventos apds
a data de 31 de dezembro de 2019 que pudessem modificar as demonstragdes financeiras a
data de emissdo das mesmas ou motivar a inclusdo de divulgagdes adicionais, para além das

gue foram incluidas nas notas anexas as presentes demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado n.2 85270 A Administragdo

Vet S Ao MO uhi&‘@

S

i =i . > R

—iora Jofocos
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9.7. Mapas Orcamentais Consolidados _/[ /

No que respeita as regras e métodos observados na consalidacdo, incluindo a identificagdo dos
procedimentos de homogeneizacdo e agregacdo dos dados e de eliminagdo das operagdes

intraperimetro, as regras adotadas sdo as seguintes:

Plano de contas central

O Plano de contas financeiro para as entidades do perimetro é o que consta do Plano de contas
multidimensional (PCM), publicado pelo Decreto-Lei n.2 192/2015, de 11 de setembro que

aprova o SNC-AP.

O Plano de contas orcamental para as entidades do perimetro é o que consta na NCP 26 —

Contabilidade e Relato Orcamental, do SNC-AP.

O plano de contas central é o denominador comum entre ambos os planos e foi definido pela

UNILEO, com base no (PCM) e com as alteragdes introduzidas no corrente exercicio.

A correspondéncia entre a classificagdo econdmica (DL n.2 26/2002, de 14 de fevereiro) e as
rubricas das demonstragdes or¢amentais do SNC-AP foi efetuado conforme disponibilizado pela

UNILEO, com as devidas atualiza¢des.

Hierarquias de consclidagfo

A llhas de Valor, S.A. (IV) é responséavel pela consolida¢do de contas, estando incluida nesta a

sociedade Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda. (PJCSC).

Nivel dos classificadores orgamentais aplicado na consolidagdo

O nivel dos classificadores or¢amentais aplicado foi o das rubricas das demonstragdes

orgamentais do SNC-AP
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Procedimentos de homogeneizago e agregagiio dos dados /c /-7/

A preparacdo das demonstragbes orgamentais consolidadas realizou-se pela agregacdo das
diferentes rubricas de obrigacdes, de pagamentos, de liquidacdes e de recebimentos, segundo z

natureza das operacdes, constantes das demonstra¢des orcamentais anuais individuais.

Procedimentos de eliminagdo das operagbes internas

Durante o exercicio de 2019 existiram operagdes financeiras entre as entidades do grupo,
nomeadamente o reforgo de empréstimos, detalhadas no processo de homogeneizagdo e
agregacdo dos dados, operacdes estas que foram eliminadas no processo de consolidagdo.

As operagBes internas sdo as que constam no quadro de operagbes internas de

homogeneizagdo e agregacdo dos dados em baixo.

Método de consolidagdo financeira

0O método de consolidagdo adotado foi 0 método de simples agregagdo, que consiste na soma,

linha por linha, das demonstragBes financeiras das entidades pertencentes ao grupo publico.

Método de consolidagdo orgamental

O método de consolidagdo adotado foi 0 método da consolidacdo simples, traduzindo-se na
soma algébrica de rubricas equivalentes de liquidacBes e obrigacdes do ano corrente, bem
como dos recebimentos e pagamentos da geréncia, constantes nas demonstragBes orgamentais

individuais das entidades pertencentes ao grupo publico.
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2 B s Operages Internas — Recebimentos e pagamentos
" e —

OPERAC(_)ES INTERNAS - RECEBIMENTOS | PAGAMENTOS
i R im Pagamentos
Descrigdo Valor scebimentos
Entidade Rubrica Entidade Rubrica
1 - 2019-Reforgo de financlamento da empresa mée & particlpada 83 500,00 PJCSC R9.1.3 v D7.1.4
2 - 2018-Reforgo de financiamento da empresa mae & participada 82 073,00 PJCSC R10 v D8
IV - llhas de Valor, S.A.
PJCSC - Pousada da Juwentude da Caldelra do Sante Cristo, Lda,
Procedimentos de homogenelzac8o e agregagdo dos dados
- RECEBIMENTOS
Recelts Cobrada Lig, = e skl Gl
N S i B iihas s Valor | Pousads | fihas de Vailor | Pouseds
iu_l-;dg lEECSlHEHTOS 2019 2019 2018 - aoe =4 R 13/4)5] 019 | 2018
Saldo de gerdrcls anterior 1 0,00 €,00)
Operagles orgamentais [1] 812 895,15 1831,87] 131 188,24 1546,17 @14 627,02 132 731,41
RaslkuigBo do saido oper. Orgamentals 0,00 0,00} 000! 0,00 0,00 0,001
Operaghes de issoumria [A] 0,00 0,00 51 885,00 38,00 0,00 51 801,00
Recalts comants 1304 411,80 380,14 898 187,55 0,00 1304 701,74 898 167,55
A1 Recelta fiscal 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
A1 Imposias dintos 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00]
R12 Impostas Indirelos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
Rz ConinbuleZes pera sistsmas de protecso soclel &
subsistemon de salde 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
R3 Taxas, muilas & outras penelidedes 0,00 0,00 0,09 0,00 0,00| 0,00
R4 Rendimentos de propriedede 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00/
RS Transferincias & subsidios comsntes 0,00| 0,00 0,00] 0,00 0,00| 0,00
R5.1 Transferdncias Comentes 0,00 0,00] 0,00 .00 0,00 0,00
RS.1.1 Administragbes Piblices 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 £,00)
RS.1.1.1 Administraghio Cartral - Estade 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.2 Adminiairagho Central - Outres entidades 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 c.00)
R5.1.1.3 Ssgumnca ochal 000 0,00 0,00 0,00 0.00] 0,00
RS.1.1.4 Adminisiragho Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00! ©,00|
RS.1.1.6 Administraclio Local 0,00, 0,00 0,00 0.00 0,00| 0,00/
RE.1.2 Extorlor - VE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
RS.1.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ©,00)
R6.2 Subsidios comentes 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00| 0,00
R6 Vands de bans o senicos 1111 566,03 0,00 898 167,56 0,00 1111 866,03 850 167,65
R7 Outras recetias comentes 192 B4S,57 380,14 0,00 ©,00 163 226,71 0,00
Recehts de capisl B 885 170,01 93 500,000 8491 134,43 B2 073,00 8685 170,01 B 675 260,13
R8 Vanda de bens de Inwstimenic 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
RE Trensferbncles » subsidios de capiiel o 7904 347,95  93800,00 7 740 000,00 0,00 7904347,15] 7 740 000,00
R8.1 Trensferénclas de caphtal 7004 347,15|  93500,00{ 7 740 000,00 0,00 7904 347,45] 7 740 000,00
R9.1 1 Admirisiragbas P iblcas 760 000,00 0,00] 7 740000,00 0,00 6750000,000 7 740 000, 00|
RE.1.1.1 Administragic Central - Estado 0,00, ©,00) 0,00 0,00 0,00 0,00]
R9.1 1.2 Administragde Centrel - Outras entidades 0,00 0,00l 9,00! 0,00/ 0,00, 0,00
R$.1.1.3 Seguranga Soclal 0,00 0,00 0.00 0,00! 0,00, 0,00/
R9.1.1.4 Administragic Regional 8 760 000,00 0,00 7 740 000,00/ 0,00/ & 750 000, 00) 7 740 00C,00|
R9.1.1.5 Administragac Local 0.00 0,001 2,00 0,001 6,00, 0,00
Re.1.2 Exterior - UE 1 154 347,15 0,00| 0,00| 0,00 1154 347,15 0,00
R9.1.3 Outras 0,00, 3 500,00 0,00 0,00 -03 500,00 0,00 0,00
RE.2 Subakdios de capial 0,00 0,00{ 0,00! 0,00 0,00 0,00,
R10 Outras racaitas da capital 780 822,88 0,00 751134,13]  92073,00 92 073,00 760 822,86 935 780,13
Ri1 Reposigho nio abslidas sos pagamentos 0.00 0,00 2,00 0,00 0.00 0,001
0,00 0,00 D00 0,00 ©,00) 0,00
0,00 0,00 9,00/ 0,00 0,00 0,00
Recelta efetiva [2] 9989 581,61) 9388014 0 380 201,68 92 073,00 080 DE1,75) 0 57 447,88
Recalta nfio efetiva [3] 10 160 000,00 0,00 700 000,00 0,00 10 180 000,00 700 009,00
R12 Recelta com sihos fnanceiros 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00
R13 Receita com resahos i 10 160 000,00, 0,00] 700 000,00, 0,00, 10 160 000,00 700 000, 00|
Recalta Toti [4] = HFRIF 2076227876  e5T12,01) 1022048782 03 €18,17 20 784 488,77 10 408 179,09
_ OparajBesde tasouraria [B] 36090,51 0,00 0.00 0.00 3 890,51 9,00
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llhas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda
[ S PAGAMENTOS -
Dexesa Prga Lia. Operagd Total Grupo
Bes doValor | Pousada | Bhas deValor | Pousda

Rubrica  |PAGAMENTOS ) 2019 2019 2018 2018 1 2 3|4fs 201 2018
Daepesa corrms 3560 506,20) 1862465 3193784,07) 20 7es28 3 579 420,84 3 214 672,36|
D1 Despesas com o pessoal 1 481 630,85 0,00/ 1406 034,09 0,00 1 481 630,65 1 405 034,08
D1.1 ;bes Certns o F ”_.QN,MJ 0,00 1083 546,14 0,00 1006 510,68 1083 548,14
D12 Abonos Varidveis ou Eventuals 34 802.40) 0,00 4B 265,80 0,00 34 8024 48 265,80
o Sy smcknschl 351 317,78 000 27322305 0,00 351 317,78 273 22365
Dz AquisigBio de bens & senigas 1035660,04 15 415,68 044 195,07] 13 063,53 1 061 006,70 957 256,60
D3 +hros @ outros encagos 278 617 48| 0,00 168 760,33 2,78 270 017,48 100 823,09
D4 Transferéneias comentss 0,00{ 0,00 4 703,00 6 390,80 0,00 11 102,89
D4.1 Trensferbnoias Comentes 0,00 0,00 470300 0.00 0,00] 4 703,00
D4.1.1 Admiristrages Pitiicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00) 0,00,
D4.1.1.1 Administrago Certral - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00
D41.1.2 Administragiio Certral - Outms enfidades 0,00] 0,00 0,00/ 0,001 0,004 0,00
D4.1.1.3 Segumnga Soclal 0,00 0,00 0.00] 0,00 0,00 ,00|
D4.1.1.4 Administrag8o Regional 0,001 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00|
D4.1.1.5 Administraghio Loosl 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
D412 Entidedes do setor no lucrativo 0,00 0.00 0,00) 0,00 0,00 0,00
D4.1.3 Familias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.4 Outras 0,00 0,00 4 703,00 0,00 0,00 4 703,00
D4.2 Subsidios Comentes 0,00 0,00 0,00 8 300,50/ 0,00 6 269,801
D5 Ouiras despesss comantes 763 767,84 340880  B41 080,68 1262,10 767 166,73 642 352,78
| [Despasa da caphtai | 120m1ee 0,00 & 442 760,50 0,00 | | 11945 618,81 5 350 698,80,
s.] AguisigBes de bens de capltal 8105 €18,61 0,00, 122151088 0,00 8 165 610,81 1221 510,80
o7 Transfersncins @ subsklios de capital 83 500,00 0,00, 0,00 0,004 0,00} 0,00
D7.1 Trarsferénclas de capital 83 500,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1 AdministragSes Poblicas 0,00 0,00 0,00f 0,00 0,00 0.00|
D7.1.11 Administmgao Cantrel - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00/
D7.1.1.2 Administragfo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0.00 0,00
07.1.1.3 Seguranga Soclsl 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.4 Administragéio Reglona! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.5 Administra¢8io Locel 0.00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00;
D7.1.2 Insiuigdes sem fins lucmtivos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.13 Fambias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.4 Outras 23 500,00 0,00 0,00 0,00, 93 500,001 0,004 0.00
D7.2 Subsidios de capital 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00
D8 Outras daspesas do capitsl 3750 000,00 000, 422125884 0,00} 62 073,00 3750000,000 4 120 185,84
D2 Despesas com athoa inanceires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
D10 Despesas com passivs financoiros 0,00 0,00; 0,00/ 0,00} 0,00] 0,00/
Dospesa efotiva [5] 15509 792,00]  18824,55 G E36 651,57 20 769,28 15 825 037,48 8665 268,85
Despesa nio efotiva 6] 4 858 321, TOPAB,02) 67109920 70 996,82 4627315,68) 1042 037,22
D10 Despesa com athes fnancelros 0,00 0,00{ 0,00, 0,00/ 0,00 0,00
D14 Desj @ com gavsshos financelros 4856 321,08| 70 008,02 o71030,20) 70 908,02 4027316,08)  1042037.22
De sye s Total [T=[5H8] 20456034,56| 89 822,57, 0 60T 592,77 94 786,30, 20452 357,43 B BOT 306,07
[aperagoes de maouaria o) _ worel  oml  simsw]  mew . sar  siesisg

Ssido para a gerénols ssguints

Operngbes orgamertals [8]=[4H7] 300 242,20 5889,44 612 895,15 1831,87 312 131,84 708 873,02
Operages de tesouraria [D}=(A}+[BHC] 3 180 76 0,00 0,00 0,00 3 180,75 0,00
Saldo global [7H5] 5810131,20  T5055,89 78274811 T1284,72 . S5O0 10081788
Despesa priméra 16 320 095,44 18 824,55 843778324 20 766,52 16 245 410,00 B 308 445,76
Saldo comente 226018488 1844441 228501052  -20 788,28 227462010 -2 310 404,80
Sakio de capital 33534860  U3500,00 ID4BIB4E3  $2 07300 3 200 448,50 3 %24 563,63
Saldo prmério 5033051383 76 055,50 05163844 71317,48 -5 255 456,24 1 207 001,02
Recsia lotal [1]+[2}+[3] 2076227076 D5 TI201 1022048782 93 618,17 20 764 488,77 10 408 179,08
Desea total |5/+(1] 2045B034,56  BOB22,57  GE0TSA277  @1788,30 | 2045235743 @807 06,07
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8.7.4 Operag0es Internas — Liquidagdes e obrigagdes

Procedimentos de homogeneizag3o e agregacdo dos dados

OPERACOES INTERNAS - LIQUIDAGOES | COBRANGAS
Descrigiio Valor Liguldagdo S e
Entidade Rubrica Entidade Rubrica
1 - 2015-Refoigo da financi ) da emprasa mae a participada 93 500,00 PJCSC R9.1.3 \' D7.1.4
2 - 2018-Reforgo de financi da emp mée & p ipada 92 073,00/ PJCSC R10 v o8
IV - lihas de Valor, S.A.
PJCSC - Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda.
Loupacdes
FAMNS NS (R e Opiragses Intsmas Simples Agregagio
e T I tihas da Vaior Poussda hes de Valor Pousads 1
Rubrics |LIGUIDAGOES 2018 2019 2018 2010 1 2 3 | 4|8 | 20190 2018
Recsita corranie 1305 042,35 000( 1058 475,58 9,00 1308 042,35) 105847588
R Recsits fscal 0,00 0,00 0,00 0.00] 0,00 0.9
1 Mnpsaios retod 000 0,00) 0,00 6,09 0,00 000
R1.2 Impostos indirsios 0.00 0,00} 0,00, 0,00] 0,00 0.00|
R Coniribulghes para alslamas os proteglc soclal 8
subsistemss de saiGde 0.00 0.00} 0,00| 0,00} 0,00 ©,00]
R3 Taxas, mullas o culres peaslidades 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0.00
R4 Rendimenics de propredade 0,00 0,004 0,00 0,00} 0,00/ 0.00
RS Transferéncles « subsidics comentes 0.00] 0.004 0,00 0,00| 0.00] 0,00|
RS.1 Transferncias Comentaa 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1 Admin/stragbes Publicas 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00 o,00]
R5.1.1.1 Administragha Central - Estada 0.00 .00 0,00 0.00 2,00 0.00|
R5.1.1.2 Administrego Central - Oulrms entidedss 0.00 0,00 0,00 0.00| 0,00 0.00|
R5.1.1.3 Seguranga Scclal 0,00 0,004 0,00/ 0,00] 0,00] 0.00
R5.1.1.4 Adminisiragio Regional 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00/
R5.1.15 Administragbo Loca! 0.00 0.00 0,00 0.00) 0,00 0.00
Re.1.2 Extarior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a3 Coema 0,00 000 0.0 0,00 0,09 000
RS.2 Subsidios comenles 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
RE Venda de bens & senigos 1112 198,78 0,00 1058 475,58 0,001 1112 108,78, 4 D58 475,58,
2 Octiems sesiiss. corantes 102 845,57 0,00 000 0,00 192 845,67 2,00
Recelta da capital £ 685 170,01 RIB00.00 D481 134,18 92 073,00 8685 170,01 84K 134,13
Re Venda de bens de Inwatimanto 0,00 0,00) 000 .00 0.00] 0,00
Re Transterenciss ¢ subsilios Je capitsl 7 004 347,15 ©320000f 7 740 000,00 0,00 7004 47,15 7 740000,00
RS 1 Transterdnclas de capital 7 804 347 15 83 500,00 T 740 000,00 0,004 7 004 347,15 T 740 000,00,
RS.1.1 Administrag bes Piblicas 8 750 000,004 0,001 7 740 000,00 0,004 8 750 000,004 7 740 000,00
R.1.1.1 Administrogbc Central - Eatado 0,00, 0.00 0.00 0.00] 0,00 0,00
R9.1.1.2 A Conlral - Cutras: nided 0,00 0,00} 0,00) 0,00 0,001 0,00
R9.1.1.3 Seguranga Socla 0,00 0,004 0,00| 0,00] 0,00/ 0.00
oLy Administrachc Ragional 8 750 000.00| 000 7 740.000,00) 0.00] 875000000( 7 740000,00
RO.1.1.8 Adminstragic Looal .00 0,00] 0,00 0,00, 0,001 0,00
Ro.1.2 Exterior - UE 1154 847,15 0,00 0,00 0,00 1154 347,18 0,00
LY Kwan 0,00 63 500,00 0,08 0,00( 93500,00 0,00, 0,00
Re.2 Subsidios de capial 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Outras raceitss da capital 760 822,86 0,00] 751 134,13 92 073,00 92 073,00 780 822,88 751 134,13
R11 Reposigho nilo sbatidas mos pagamentcs 0,00] 0,00 0,00/ 0,00} 0,00 0,00
0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 0,00
0.00/ 0,00] 0,00, 0,00 0.0 0.00
Receha shetha |2/ § 890 212,31 3 500, ¥ 549 809,71 #2 073,00 9 Bd8 600.74
Reoshta ndo sfetiva [)] 10 180 000,00 [} 700 000,00 0,00
R12 Recalta com ativos fnancelros 0. -1 o, 0,00}
R3 Receila com pessiwe fnancelos 10 180 000, 0 700 000,00 0,00]
i Receita Towal [4={1}{2}*[%] . 1016021230 SIS0O000 10340 €00,TH 92073,00 2360000 42073,00 000 0,00 000 2015021238 10 249 808,71
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Demonstracao consolidada do desempenho

Grupo Piblico - lihas de Valor
Getdncia de 01-01-2010 & 31-12:2019

Rubrica RECEBIMENTOS 2019 ] 2018 Rubrica PAGAMENTOS T 2010 ] 2018 J
Saldo de gerncla antorior
Oparagies orgamerishs [1] 814 527,02 132 731,41
R sclo do saldo oper. O
OperagBes de lasouraris [A] 0,00 54 801,00

Recoits corrents 1304 791,74 898 167,55 Despesa coments 3 570 420,84 3214 BT2,55
R1 Recelta Escal 0.00 0060 D Despesas com o pessosl 1481 630,85 1408 034,09
R Impcsios diretos 0,00 000 D11 R ¢hes Cartas o Py 1085 510,68 1083 548,14
R1.2 Impostca Indirstos 0,00 000 D12 Aboncs Variéwls ou Ewertuals 34 802,40 48 265,80
R2 s P amruns. de prole e sacle s o D1 Segunanga socihl s 23z
R3 Taxas, mulas e cutms penabdades 0,00 0,00 D2 Aquisicéo de bens & senigas 1 051 005,70 85T 258,80
R4 Randimentos de propriedads 0,00 oo 03 Juros s outros sncangos 276 617,46 198 823,00
s wolas & i 0,00 000 D4 Transfergnclas & subldios comenias 0,00 1110289
R5.1 Trensferéncies Comentes 0,00 0,00 D44 Transteréncisa Comentes 0,00 4708,00
R5.1.1 Administractes Piblicas 0,00 000 D4t Administragdes Piblicas 0,00 0.00
R8.1.1.1 Administragds Cemral - Estado 0,00 0,00 D411 Administragho Cantral - Extado 0,00 0.0
R5.1.1.2 Administraclio Cantrel - Outras entidades 0.00 0,00 D4.1.1.2 Administraglo Central - Outrms entidedes 000 0,00
R5.1.1.3 Ssguranca Social 0.00 poo DA13 Ssguranca Social 0,00 0,00
R5.1.1.4 Administrago Ragional 0,00 op0 Dalts Administragdio Regional 0,00 0,00
R6.1.1.5 Administragéo Local 0,00 pop 4115 Administagdo Local 0,00 0,00
RS2 Extefior - UE .00 poo D412 Endidades do setor néo lucrativo 000 0,00
R5.1.3 Outras 0.00 pp0 D413 Familas €,00 0,00
R5.2 Subskdios comontes 0.00 s00 D14 Outres 0,00 4703,00
RE Venda de bens & sandgos 1111 568,03 B8 167,55 D42 Bubsidios Comentes 0,00 8 390,80
R? Outras recaitas comentss 108 225,71 oo D Outres despsses conenies 767 160,73 642 352,78
Recalta de capital 4685 170.1 & 875 280,13 Dosposs de capital 11 945 816,81 9 350 808,50
R8 Venda de bans de Inwstimento 0.00 o0 DB AquisicBes de bars ce capltal 59561681 1221 510.86
Re Transfertincise e subsidics de capilal 7 904 347,15 774000000 D7 Tranafernci aubsidioa de capitsl 0,00 0,00
Re.1 Trarsfecdncias ds caphal 7904 347,15 774000000 D71 Transferdnoias de capital 0,00 0,00
RO.1.1 Administragdes Pdblicas 6 750 000,00 774000000 D714 Adminlstragbes Poblices 0,00 0,00
R9.1.1.1 Administragha Gentral - Estado 0,00 poo 7Lt Administmgio Central - Estado 0,00 0,00
ROY12 Administrac8o Central - Outras entidedes 0,00 pon O7112 Administraclo Cormtral - Oulms antidadas 0,00 0,00
RO.1.1.3 Beguranca Social 0,00 pop D7113 Seguranga Social 0,00 0,00
RO.1.1.4 Administragho Regonal § 750 000,00 7 740 000,00 D7.1.1.4 Administragic Regional 0,00 000
RO.1.16 AdministragBo Local 0.00 000 DTALS Administraglo Local 0,00 0,00
Ro.1.2 Exterior - UE 1 164 347,15 000 D712 Instiulgbes sem fns lucrathos 0,00 0.00
RO.13 Outras 0.00 000 0713 Familas 0,00 0,00
RO.2 Subskdios do capital 0,00 po0 DT14 Outrms 000 0,00
Ri0 Cutran mcaitas de capilal 780 822,66 03528013 D072 Subaidios ce capiia 0,00 0,00
R Reposicao ndc abetidas ads pagamentos 0,00 ooo D8 Outras despesas de capial 3 750 000,00 4129 185,64
o9 Desposas com athos firanceins 0,00 0,00
D1 Despesss com passios franceios 0,00 0,00
Recaits sfstiva [2) 9 829 P61, 75| Dmlﬂ,'} Despesa afetiva [5] I TBMW.“] !BHHI.BI
Recaita nko sfetiva [3] 10 180 000,00 700 D0O,00 Despasa nio sfstiva [€] 4 927 10,08 1042 037,22
R12 Raceita com athos firanceiroa 0,00 000 D10 Despesa com ativos fnancaios 0,00 0,00
R13 Recaita com passho fnanceircs 10 180 000,00 70000000 D11 Deapesa com passhos financel 4 927 318,68 1042 037,22
Receits Total [4] = (1f+Z}+[3] ] 20764 488,77 10 408 179,00 Despesa Total [Tj=[8]+{6] | 204s23sm13]  weor ;mor
OperagBes do bsourria [B] 389051 0,00 Oporagses ds tesouraria [C] 508,76 51 091,00

Saldo para s geréncle saguinte
Opers¢hos oramantais [8]=|4H7] 312 131,64 798 873,02
Operagdes de tesoumria [D]=[A]+[BHC] 3 180,75 0,00
Saldo jlobal [2}{] SRETETU 10081788
Despese priméria 15 245 419,90 8 356 445,78
Seko coments 2274 826,10 -2 316 404,80
Saloo de capilel -3 280 448,80 3324 583,63
Saldo pnmdiria 5 255 458,24 1207 001,82
Recelta tota! [1]+[2)+(3) 2078448877 10408 179,00
20 462 357,13 © 607 305,07

_Desyess otal [S+ 8]
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9.7 4. Demonstracdo consolidada de direitos e obrigactes
por natureza

Grupo Pdblico = lihas de Valer
Gerdncia de 01-01-2018 8 31-12-2018

Rubrica _ LIQUICAGOES [ 209 [ 208 ] OBRIGACOES | 209 [ 2 |
Reocelta corrents 1 305 042,35 1058 475,58 Despesa coments 3748 163,85 3 320 283,15

R1 Recella acal 0,00 000 D1 Despesas com o pessoal 1524 002,19 1466 685,12
R11 Impostos dirstos 0,00 000 D11 Ramt ¢des Certas e P 1114 710,50 1 096 651,08
R1.2 Impostos indiretos 0.00 000 D12 Abonoe Varigvels ou Eventusls 35 261,54 48 285,80
R2 zﬂb:ifzhmhm:la ﬁ: polsgso 0,00 0,00 D13 Seguranga soclal 374 030,15 323 768,24
R3 Taxas, mullas e outras penalidades 0.00 0,00 D2 Aquisiglo de bens e senigos 1175 377,47 1007 435,47
R4 Rendimentos de propriedede 0,00 000 D3 Juros @ outros encargoes 279 817,46 198 823,08
RS Transfertreles e subsidi 0,00 000 D4 Transfertnclas corentes 0,00 4 703,00
R5.1 Transferdnclas Comentes 0,00 0,00 D41 Transferfincias Comrentes 0,00 4 703,00
R5.1.1 Administragbes Piblices 0,00 000 D411 Administragbes Pblicas 0,00 0,00
R5.1.1.1 Adminisimgao Central - Estado 0,00 0,00 D411 Administragac Central - Estado 0,00 0,00
R5.1.1.2 Administragio Centrel - Dutras enftidades 0.00 000 D412 Adminisiragdo Centrad - Outras entidades 0.00 0,00
R5.1.1.3 Seguranga Social 0.00 0,00 D413 Seguranga Social 0.00 0,00
R5.1.1.4 Administrago Regional 0,00 000 D41.1.4 Administragéo Regionsl 0,00 0,00
RE.1.1.5 Adminlatragic Local 0,00 000 D4.1.15 Administragéo Looal 0.00 0,00
R5.1.2 Exteror - UE 0,00 000 D412 Entidades do setor ndo lucrativa 0,00 0,00
R5.1.3 Outras 0.00 000 D413 Familias 0.00 0,00
R5.2 Subsidios comentes 0,00 0,00 D414 Outras 0,00 4 703,00
RE Venda de bens e senigos 111219678 105847558 D42 Subsidics Comentes 0,00 0,00
RY Outras recsilas correntes 192 845,57 000 D5 Outras despesas comentes 767 166,73 649 736,47
Receita de capital B B85 170,01 8 583 207,13 Daspesa ds capital 11 945 616,61 4 221 258,64

R8 Vends da bans de inestimento 0.00 000 D8 Aquisigbes de bens de capital 8185 616,61 0,00
RS Trensferéncias e subsidios de capital 7 804 347,15 7740000,00 D7 Transforbaclas e subsidlos de capial 0,00 0,00
R9.¥ Transferénclas da capited 7 804 347,15 7740 000,00 D71 Transferdncias de capital 0,00 0,00
R8.1.1 Administragtes Piblicas 6 750 000,00 7 740 000,00 D711 Administragdes Pablicas 0,00 0.0c
R8.1.1.1 Adminisiraglo Central - Esiade 0.00 000 D7.1.14 Administragéo Ceniral - Estado 0,00 0,00
R8.1.1.2 Adminisiragao Central - Qutras entidades 0,00 0,00 D712 Administrag 3o Central - Quiras entidades 0.00 0,00
R9.1.1.3 Seguranga Soclal 0.00 000 D7.1.13 Seguwangs Social 0,00 0.00
R9.1.1.4 Adminlatregso Regionsl 6 750 000,00 774000000 D7.1.1.4 Administragéc Reglonal 0,00 0.00
R8.1.1.6 Administragio Local 0,00 000 D7115 Administraglo Local 0,00 0,00
RS.1.2 Extertor - UE 1154 347,15 000 D712 Instituigtes sem fins lucrativos 0,00 0,00
R8.1.3 Outras 0,00 000 D713 Famlies 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de cepttal P14 Outree 0.00 0,00
R10 Outras receltns de capital 780 822,86 84320713 D72 Subaidioa de capital 0,00 0,00
R11 Reposicao ndo sbatidas mos pagamentos 0.00 000 D8 Qutras despesas de capital 3 750 000.00 422125864
Do Despesss com ativos financeiros 0,00 0,00

D10 Despesas com passiws Enanceiros 0.00 0.00

Receita efetiva [2] I 9 880 212,35[ 9641 ﬂZ.HP Deepesa efetiva [5] [ 15 61 m.ij T 830 641.79}

Recelta néo sfetiva [3] 10 160 000,00 T00 000,00 Despesa ndo efetiva [6] 4927 319,68 1042097,22

R12 Recelta com athos financeiros 0.00 000  pyp Deapeaa com atiws financeims 0,00 0,00
R13 Recelta com passivas Enanceiros 10 160 000,00 700000,00 pyq Deupess com pussivos franceios 4 927 319,68 1042 037,22

Rocelta Total [d}=1}+|21+[3) 2015021236 10 341 682,71 Despesa Total [T)=[5}+[6] 20 619 100,44 8 582 679,01

0

Pag. 70



Pousada da juventude da
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Sécios N
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

EXERCICIO DE 2019

(Contas Consolidadas)

Senhores Acionistas;

Em conformidade com as disposicoes legais aphcavels vimos apresentar o
nosso felatorio sobre a fiscalizagio das contas consohdadas da ILHAS DE VALOR
S.A., em referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 as quals em |

’ COIl]llIltO com o relatério consohdado de gestdo, nos foram submetidas para exame pelo
Conselho de Administracio nos termos do disposto no n° 1 do artigo 508°-D do Cod1g0
das Sociedades Comerciais.

Ao mesmo tempo, damos 0 Nosso Parecer sobre 0s mesmos documentos.

RELATORIO

Verificimos que 0 perimefro de consolidagio foi definido pela ILHAS DE - |
VALOR, S.A., COmo empresa consolidante, de harmonia com o estabelecido no |
Decreto-Lei n® 98/2015, de 02 de Jumho, e que 1Os seus aspectos essenciais foram

. aprépriafda‘mente’ aplicadasr 53 ‘normas de consolidacio de contés pubﬁcadas no
mencionado diploma legal. \

" O relatério consolidado de gestio satisfaz de um ‘modo geral os requiéitos

exigidos pelo artigo 508° C do Cédigo das Sociedades Comerciais ¢ verificimos que

existe concordanc1a do seu conteudo com as contas da consolidagio.

e

' " Rua Dr. Cactano de Andrade, n.° 5 - 2° Centro » 9500-037 Ponta Delgada

Apartado 120 « EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) » 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296 628 240 « E-mail: dufetag@gmail.com
NIPC ¢ Matrlcula na Cotservatdria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.° 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob 0 n.° 199 ¢ na CMVM sob o n.° 20161497




DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS LDA.

Socios
Duarte Félix Tavares Glesta (ROC n°® 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n 71365;,) ‘

" Em face do exposto ¢ dado ndo se nos ter deparado qualquer aspecto que afecte
materlalmente a imagem verdadeira e apropnada da situagio financeira e dos resultados

do conjunto das empresas compreendidas na consolidagiio, somos de -

PARECER

que a Assembleia Geral aprove o relatério consolidado de gestdo e as contas

consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019.

Ponta Delgada, 09 de Junho de 2020
O FISCAL UNICO

Duarte Giesta & Assoc1ado SROC Lda.
representada por -
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)

Rua Dr.- Caetano de Andrade, n.° 5 - 2° Centro * 9500-037 Ponta Delgada ‘
Aparfado 120 « EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) « 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296.628 240 * E-mail: dufetag@gmail.com
NIPC e Matricula na Conservatoria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N. ©512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob 0 n.° 199 e na CMVM sob 0 n.° 20161497



DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIATS DE CONTAS, LDA.

Socios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

) RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS '

Opinido

Auditimos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da ILHAS DE VALOR,
S.A., que ‘compreendém 0 balango consolidado em 31 de Dezembro de 2019 (que
evidencia um total de 47.148.396 euros e um total de patriménio liquido de 18.799.415

-~ euros, incluindo um resultado liquido de 1.066.727 euros), a demonstracdo consolidada
dos resultados por naturezas, a demonstracio consolidada das alteragbes no patriménio
liquido, a demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa ¢ 0s mapas orcamentais
corisolidad()s, que evidenciam um total de 20.452.357 euros de despesa paga e um total

- de 20.764.689 euros de receita cobrada, relativos ao ano findo naquela data, e o anexo
as demonstracdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas

 contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracSes financeiras consolidadas anexas apresentam de

- forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira

~ consolidada da ILHAS DE VALOR S.A. em 31 de Dezembro de 2019 e o seu

desempenho financeiro e os fluxos de caixa consolidados e os mapas orgamentals

consolidados relativos ac ano. findo naquela data de acordo com o Slstema de
rNormahzagao Contabilistica para-as Admlmstragoes Pblicas (SNC- -AP). .

Bases para a opinifio -

~ A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria

~ (ISA) e demais normas e orientacoes técmicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais

~ de Contas. As ﬁéssas respthabilidadés nos termos dessas normas estdo descritas na

secclio “Responsabilidades- do -auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos

~ termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cod1g0 de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. - ‘ ‘

/Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suflclente e aproprlada

O(xﬂ%a proporcmnar ‘uma base para a nossa opinio.

Rua Dr. Caetano de Andrade, n.° 5 - 2° Centro » 9500-037 Ponta Delgada
Apartado 120 « EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) « 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296 628 240 » E-mail: dufetag@gmail. com
NIPC e Matricula nha Conservatoria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.° 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 199 ena CMVM sob 0 n.° 20161497




" DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE 'CONTAS, LDA.

 Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

" fnfase

Em Margo de 2020 foi declarada pela Orgamzagao Mundial de Sadde a pandemla
* resultante da dlssemmagao da nova doenga (“COVID-19"). Em resultado, conforme
, menc10nado na nota 30-do anexo as demonstracoes financeiras, a Entldade tem deo a
~ implementar um plano de contmgenc1a para aumentar as condicOes de protecio de todos
os _colaboradores, de modo a. garantir a sua atividade. ‘Embora nesta data ndo seja
possivel determinar a extensao e severidade dos impactos desta situagio, o 6rgio de

gestao considera que existem condigdes para considerar adequado o uso do pressuposto
da continuidade das operagdes. -

- A nossa opinifio nfo é modificada em relagio a esta matéria.

- Responsabilidades do o6rgio de gestdo pelas demonstracdes ﬁnanceii'as
consolidadas : :

O 6rgfo de gestdo € responsavel pela:

o= preparacio de d’emoﬁstrag(”)es financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriad’a a posicdo financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com o Sistema de Normalizacio Contablhsnca para
as Administracdes Piiblicas (SNC-AP);

- elaboragio do relatério de gestao nos termos legais e i:egularﬁén’ta’res; ,

- criagéo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacdo de demonstracdes financeiras 1sentas de distorcdo material devido a .
fraude ou e110; ‘

- . adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

-  avaliacdo da capacidade do ‘Gmpo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicdvel, as matérias que possam susc:1tar davidas mgmﬁcatwas sobre a
cantmuldade das at1v1dades '

T Rua Dr. Caetano de Andrade, n.° 5 - 2° Centro » 9500-037 Ponta Delgada -
. Aparta’do 120 '« EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) » 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296 628 240 ¢ E-mail: dufetag@gmail.com

NIPC ¢ Matricula na Conservatdria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.° 512093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de.Contas sob o n.° 199 e na CMVM sob o n.° 20161497




DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
‘SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Soclos
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n 1365)

fResponsablhdades do audltor pela auditoria das demonstragoes financeiras
- consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as .
demonstragGes financeiras consolidadas como um todo estfio isentas de distorcoes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
S‘eguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetar4 sempre uma distorcio material
quando exista. As distorges podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que

-~ influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragoes fmancelras. ‘

* Como parte de uma aud1tona de acordo com as ISA, fazemos Julgamentos proflssmnals
¢ mantemos ceticismo proflssmnal durante a auditoria e também:

- identificamos e avahamos os riscos de distorcio material das demonstracées
" financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
" auditoria que‘seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
‘opinido: O risco de ndo detetar uma distorcio material devido a fraude é maior do
‘que o risco de nio detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou

~ sobreposicio ao controlo interno; '

- obtemos uma C‘Qmpreensae do controlo interno relevante para a auditoria com o
~objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nfo para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo

_ interno do Grupo; '

- avaliamos a adequ/agé.o das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

- conclufmos sobre a apr‘opr‘iagﬁo do uso, pelo 61gdo de gestdo, do pressu‘pos‘td da
continuidade ¢, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
3s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng3o no nosso relatério para as divﬁlgagéés relacionadas incluidas
nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacOes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opiniﬁo As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de

: auditoria obtida até & data  do nosso relatGrio. Porém, acontecimentos ou
ﬂ /WD& condlgoes futuras podem levar a que o Grupo descontmue as suas atmdades

Rua Dr Caetano de Andrade n.°5 - 2° Centro s 9500- 037 Ponta Delgada
Apartado 120 - EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) « 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296 628 240 « E-mail: dufetag@gmail.com
- NIPC ¢ Matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.° 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob 0 n.° 199 ¢ na CMVM sob o n.° 20161497
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Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

- ﬁvaﬁa‘m‘os a apresentacdo, estrutura ¢ contedido global das demonstraches
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagGes, e se essas “demonstragoes
financeiras representar’n'as transacOes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresenta¢o apropriada; '

- obtémos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informacio
financeira das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma
-opinido sobre as 'demonstragéés financeiras consolidadas. Somos responsdveis

~ pela orientagdo, supervisio 'e”desempenho da auditoria do Grupo e somos os
‘r'esp;()nséveisﬂfinais pela nossa opinido de auditoria; '

- comunicamos com os encarregados da governacdo, -entre outros assuntos, o
ambito ¢ o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria. : o

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordincia da informacéio
constante do relatério de gestdo com as demonstracoes financeiras consolidadas.

" RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES |

Sebre o relatério de gestio -

--Em nossa opinifio, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com as leis e
regulamentos apliciveis em vigor ¢ a informacio nele constante € coerente com as
‘demonstragbes financeiras = consolidadas auditadas, ndo tendo sido identificadas
incorre¢es materiais. C

Ponta Delgada, 09 de Junho de 2020

Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.
o representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n°520)

Rua Dr. Caetano de-Andrade, n.° 5 - 2° Centro » 9500-037 Ponta Delgada - .
Apartado 120 « EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) « 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.° 296 628 240 ¢ E-mail: dufetag@gmail.com
NIPC e Matricula na Conservatoria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.° 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 199 e na CMVM sob o.n.° 20161497



